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(Hierzu Tafel 1)

A. Einleitung.

Noch harrt der groRe Gedanke, der in dem Worte Mittellandkanal heute
ein fester Begriff fur uns Deutsche geworden ist, seiner vollen Verwirk-
lichung. Fast wie ein Lied aus lang entschwundenen Zeiten klingt es heute in
der politischen und moralischen Wiedergeburt des groRen Deutschen Reiches,
daB noch vor wenigen Jahren politische Unstimmigkeiten die Ausfiihrung
eines grofen Kulturwerkes um viele Jahre hinausschieben durften. So sicher,
wie die traurige verhetzende politische Schérfe der ,alten Zeit* verschwunden
sein mufl und verschwunden sein wird, damit wir der ungeheuren Opfer un-
seres Volkes im Felde und daheim froh werden kdnnen, so sicher durfen wir
hoffen, daB der Mittellandkanal bald nach dem Frieden vollendet werden wird.
Denn nicht mehr einseitige Wairtschaftsinteressen einzelner Volksgruppen
werden seine Erbauung bestimmen, sondern die ganze Summe der Vor- und
Nachteile, die das Werk fir unser gesamtes Volk haben wird. Sind wir nun
so weit gekommen, daB nur die Sache zu uns sprechen darf und es uns
gleichgiiltig geworden ist, von welcher Partei sie vertreten wird, dann ist
die Erfillung bereits vorhanden, weil selten eine bessere Sache vertreten
wurde. lhre Gilte weiteren Kreisen bekannt zu machen, ist der Zweck dieser
Zeilen.

Der Gedanke der Fortfihrung des Rhein-Hannover-Kanales bis zur Elbe
ist erneut vor etwa einem halben Jahre durch eine von Havestadt&Contag,
Berlin, bearbeitete Denkschrift in die Offentlichkeit getragen worden. Die
Denkschrift, eine wertvolle technisch-wirtschaftliche Arbeit, untersucht die
Wertigkeit der beiden bekannten Linienfihrungen des Hannover-Elbe-Kanales,
und zwar vor allem in wirtschaftlicher Beziehung. Sie 14Bt bewuBt eine Be-
antwortung der Frage, welche Linie die bauwirdigere sei, offen und sieht
ihre Aufgabe erfullt durch Feststellung der Verhéltnisse, die technisch fir
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beide Linien bereits vorliegen und die wirtschaftlich fur jede Linie eintreten
werden.

Das Material der Denkschrift ist so reich und so gut geordnet und verarbeitet,
dal ich es als wertvolle Grundlage meiner Untersuchungen benutzen kann. Ich
gebe somit erst ganz kurz die Folgerungen wieder, die aus dem Material der
Denkschrift unmittelbar zu ziehen sind, und fihre die Arbeit dann in einem
scharfen kritischen Vergleich bis zu der SchluBfolgerung weiter, welche
der beiden Linien nach dem vorhandenen Material die bauwdirdigere ist.
Die Denkschrift untersucht, soweit sie Vergleiche zieht, die Wirtschaftlichkeit
fir den theoretischen Verkehr des Jahres 1912, in dem der Kanal bei Be-
stehen 8 Mill. t Gesamtanfangsverkehr erhalten hétte; sie kommt zu dem
Schlusse, daB ,die Vorzige der Sudlinie hauptsdchlich auf wirtschaft-
lichem Gebiete liegen“. Ich untersuche fir den Zeitpunkt, in dem der Kanal
zum ersten Male seinen vollen Verkehr erreicht haben wirde (Jahr 1932), und
komme zu dem Schlisse, daB die Sidlinie auch wirtschaftlich der Nordlinio
stark unterlegen ist, wenn man als wirtschaftlich den Begriff volkswirt-
schaftlich einfihrt.

Ich gebe zuerst kurz die Beschreibung der technischen Entwirfe und
dann Verkehrs- und wirtschaftstechnische Untersuchungen.

Die Untersuchungen der Denkschrift haben die Verkehrstatistiken der
deutschen Eisenbahnen, die Berichte der Handelskammern und die Angaben
der groReren Firmen als Grundlage und dirften die warscheinlich richtigsten
Voraussagen sein. Im (brigen vergleiche man die Zeitschrift fur Binnen-
schiffahrt Nr. 19/20 1915, welche die Denkschrift behandelt.

B. Vergleichende Untersuchungen.

I. Kurzer Vergleich der Nord- und der Sudlinie
in bautechnischer Beziehung.

(Vergl. Abb. 1 und 2, Tafel I.)

Die nérdliche Linie geht von Misburg bei Hannover uber Lehrte, Obis-
felde, Calvortle, Neuhaldensleben, Wolmirstedt nach Heinrichsberg zur Elbe
und mit einem Zweigkanal zum Magdeburger Hafen bei Rothensee. Die
mHauptstrecke ohne den AnschluB nach Rothensee ist 1432 km lang, ihre
Scheitelhaltung liegt auf -(-56,6 m N. N.; der Zweigkanal nach Rothensee ist
6,4 km lang. Der Hauptkanal enth&lt zwischen Misburg und der Sperrschleuse
bei Heinrichsberig) 3 Schleppzugschleusen von 6,8 m, 8 m und 7,6 in Gefalle.

Die St&dte Hildesheim, Peine und Braunschweig sind durch Stichkanéle
angeschlossen.

Die voraussichtlichen Kosten des Hauptkanales und der Strecke nach Rothen-
see sind einschlieBlich der Bauzinsen zu 72105000 M errechnet, die Kosten
der drei AnschluRkanale zu 35530000 M; die Streckenkosten des Gesamt-
entwurfes betragen 503900 M/km.

Die Sudlinie geht von Misburg Uber Peine, Braunschweig, BOrBum
Oschersleben westlich an Magdeburg vorbei nach Heinrichsberg an der
Elbe mit Stichkanal nach Rothensee. Hildesheim wird durch denselben Zweig-
kanal angeschlossen wie bei der Nordlinie.
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Der Hauptkanal ist 172,3 km, der Stichkanal nach Rothensee 1,5 km lang.
Die Scheitelhaltung liegt auf -(-83,00 m N. N.

Der Hauptkanal enthédlt zwischen Misburg und der Sperrschleuse bei
Heinrichsberg 6 Schleppzug-Schachtschleusen, von denen eine 152 m, zwei 9 m
und drei 14 m Gefalle haben.

Die voraussichtlichen Baukosten des stdlichen Hauptkanales einschlieflich
des Stichkanales nach Rothensee betragen samt Bauzinsen 121 000 000 M, die
des Zweigkanales nach Hildesheim 13200000 M. Die Gesamtstreckenkosten
betragen im Mittel 675000 M/km.

Alle Kosten sind errechnet wunter der Annahme eines Verkehrs von
8 Mill. t und nur eines Satzes Schleusen in dem Kanal. Die Leistungs-
fahigkeit einer Schleppzugschleuse von 165 m Lé&nge ist hier mit 8 Mill. t
jahrlich erschopft. Die Entwirfe sind im dbrigen nach den neuesten Er-
fahrungen bearbeitet worden.

Es erscheint anfanglich auffallend, daf beide Linien zu demselben End-
punkte Heinrichsberg gefiihrt worden sind. Der Abstieg von km 143 der Sidiinie
unmittelbar nach der Elbe durch das Dorf Salbke an der Silzemiindung
sudlich von Magdeburg bietet, wie man sich bei der Begehung der Strecke
leicht Uberzeugen kann, keine Schwierigkeiten. Der Grund fur die Fihrung
der Linie westlich an Magdeburg vorbei liegt darin, daR es nicht angangig
ist, den groBen Verkehr des Mittellandkanales durch Magdeburg hindurch-
zuleiten. Die Elbe hat hier besonders unginstige Verhdltnisse, u.a. starke
Stromung, Bricken und felsiges Bett. Man waéare gezwungen, auf dem rechten
Ufer der Elbe einen Umgehungskanal zu erbauen, dessen Kosten dann nicht
geringer wéren als die Mehrkosten der westlichen Linienfihrung des Sud-
kanales nach Heinrichsberg.

In jedem Fall bleibt als Belastigung des Kanalverkehrs, daB er die Elbe
kreuzen muB. Es betrdgt die Fahrwassertiefe der Elbe bei Salbke an der
Sulzemindung bei .M.-'N.-W. nur 129 m, bei M.-W. 236 m. Man hétte
also hier durch die Elbe eine Rinne zu baggern, die bei M.-W. rund 0,60 m
tiefer als die Sohle lage. Die dauernde Offenhaltung einer solchen Fahr-
strale erscheint bei den dortigen Stromverhdltnissen fraglich. Stérungen des
Kanalverkehrs wirden jedenfalls nicht selten sein. Bei Heinrichsberg an der
Ohremindung liegen die Verhdltnisse glnstiger, hier ist eine Wassertiefe
bei M.-N.-W. von 142 m, bei M.-W. von 2,96 m vorhanden; man hat also
bei M.-W. bei Heinrichsberg 60 cm mehr Wasser als bei Salbke, praktisch
die volle Kanaltiefe.

Die Entwirfe sind folgerichtig durchgefiihrt worden, insofern die Sudlinie
gleichfalls bis Heinrichsberg geht und auf den nur scheinbaren Vorteil der Ein-
fihrung in die Elbe bei Salbke verzichtet. Der Durchgangverkehr steht im Vorder-
grinde, fir ihn ist auch bei der Sidlinie die Einmindung in die Elbe bei
Heinrichsberg die bessere Ld&sung.

Einer weiteren Untersuchung wert ist die Frage, welche Linienfihrung fir
die Hauptorte des Kanalgebictes: Hildesheim mit Umgebung, Reine und
Braunschweig, besser ist.

Hierfir werde vorangestellt, daB zwar die Lage an einem Kanal, der
tarifméaRigen Vorteile des Kanalverkehrs wegen, fir eine Stadt vorteilhaft
ist, dal es aber kein besonderer Vorteil fir eine Stadt ist, an der Haupt-

1*
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linie, also im Durchgangverkehr zu liegen. Peine und Braunschvveig wiirden
z. B. wahrscheinlich nach dem Vorbild Hannovers besondere Stichkanéle er-
fordern, wenn sie an dem durchgehenden Sudkanal ldgen. Der Giter-Durch-
gangverkehr bringt im Gegensatz zum Eisenbahn-Personenverkehr einer Sta
nichts ein. Die Hauptlinie muR aber des teuern Grunderwerbes halber
soweit vom Herzen der Stadt entfernt liegen, daR die Zufahrtwege
zum Kanal viel weiter und teurer werden, als wenn ein Zweigkanal an einem
als gunstig ausgesuchten Punkte mdoglichst weit in das Herz der Stadt vordringt.
Nur wenn der Weg durch den Hauptkanal wesentlich kiirzer wére als der durch
den Stichkanal, kdénnte der Hauptkanal vorteilhafter sein. Ich habe die Wege
von Hildesheim, Peine und Braunschweig nach Misburg und Heinrichsberg
in einer inicht mitgedruckten Zahlentafel in Strecken und Tarif-Kilometern
zusammengestellt, alles fir den Weg uber die Schleusen x). Die Zahlentafei
ergibt, dal die Summe beider Wege nach Ost und nach West fir Hildesheim
tber die Sudlinie 257 Tarif-km, Uber die Nordlinie 208 Tarif-km betragt,
wdéhrend diese Summen je fur Peine und Braunschweig praktisch gleich grof
sind.

Unter Wirdigung des iber Stichkandle Gesagten ist somit der Bau der
Nordlinie in technischer Beziehung fir alle drei Stadte vorteilhafter, namentlich
far Hildesheim.

Einen weiteren Punkt der Untersuchung der Sidlinie bildet die Wasser-
versorgung dieser Linie. Sie kann bei der groBen Hohe der Scheitelhaltung
der Unwirtschaftllichkeit halber nicht aus der Elbe geschehen, soll vielmehr
gelm&R der Denkschrift unter Ausbau von Talsperren aus der Bode und Oker
erfolgen. Das geht vielleicht knapp fur einen Schleusensatz. Sowie aber nach
Uberschreitung von 8 MOL t Verkehr ein zweiter Satz Hebevorrichtungen not-
wendig wird, zeigt sich bei der Sidlinie die Erschwerung, die in der Unwirt-
schaftlichkeit des Hochpumpens des Speisewassers liegt. Die Sudlinie kann
fur den weiteren Verkehr nur mit den in der Anlage teuern Hebewerken aus-
gerlistet werden. Bei der Nordlinie ist es dagegen ein leichtes, das Speise-
wasser aus der Elbe zu pumpen, um die zweiten Schleusen zu versorgen.
Die Mdglichkeit, Speisewasser jederzeit aus einem grofen Strome pumpen zu
kénnen, muf bei der Unsicherheit der Errechnung des Wasserbedarfes als
groBer technischer Vorteil der Nordlinie bezeichnet werden. Es ergibt sich aus
allem, daR die Nordlinie in technischer Beziehung der Sidlinie weit Uber-
legen ist.

Verstarkt wird dieses Urteil noch durch die Bedeutung, die unsere Kanéle
in einem spéteren Kriege durch die Entlastung unserer Eisenbahnen gewinnen
werden. Das Streben des Feindes wird dann aber sein, diese VerkehrstraBen
durch Luftangriffe maoglichst zu stéren. Es liegt auf der Hand, daR eine
technisch einfache Linie, wlie die Nordlinie mit wenig Schleusen, wenig
Briicken und weniger hohem Auftrag, eine ganz andere Sicherheit gegen
die vielleicht heute noch nicht einmal zu ahnende Gefahr eines kinftigen
Luftkrieges bietet, als die kunstliche Linienfihrung des Sudkanales. Ebenso

i) In der Sudlinie missen neben den Schleusen bei Steigerung des Verkehrs
tber 8 'Mill. t Hebewerke erbaut werden.
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wird gerade im Kriege die um 10 st kirzere Fahrzeit2) der Nordlinie, ver-
bunden mit dem geringeren Kohlenverbrauch der Schlepper, nicht unberiick-
sichtigt bleiben dirfen. Die militdrischen Grinde sprechen somit auch fir
die Nordlinie.

1L Vergleich der beiden Linien in verkehrstechnischer
Beziehung.

Nach den Annahmen der Denkschrift tritt der volle Verkehr erstmalig
im Jahre 1932 ein, wenn der Betrieb im Jahre 1922 aufgenommen werden kdnnte.
Es wird unterschieden in Durchgangverkehr und Kanalgebietverkehr, d. h.
den Verkehr, dessen Giter im Kanalgebiet ent- oder geladen werden. Das
Wort Ortsverkehr umfalt den Verkehr, der von einem Orte des Kanales nach
einem &ndern Orte des Kanales ohne Umschlag geht, im Gegensatz zum
Umschlagverkehr. Von Bedeutung fiir jeden Kanal ist der Verkehr, der durch
das neu durchzogene Gebiet selbst erzeugt wird, also das, was bereits als
Kanalgebietverkehr bezeichnet wurde. Rechnet man nur nach Tonnen,
dann spielt hier der Kanalgebietverkehr eine groRe Rolle, da er gemé&R
Zahlentafel 1 im Jahre 1932 bei der Sddlinie 3,37 Mill. t gegeniber 16,1
Mill. t Gesamtverkehr ausmacht. Der Kanalgebietverkehr nach Tonnen betragt
dann 21 vH des Gesamtverkehrs. Aber die Tonne Ladung zahlt
nicht, sondern sie belastet technisch nur deni Verkehr.
Je mehr Tonnen Ladung, desto mehr Aufwendung fur Schleusen usw.!
Zinsen bringt nur das zuriickgelegte Tonnenkilometer. Viele Tonnen und
wenig Tonnenkilometer machen das Unternehmen unwirtschaftlich. Dies gilt
zum Teil von dem Kanalgebietverkehr, in ihm aber besonders von dem
umfangreichen Kaliverkehr, der vielfach nur kurze Strecken zuricklegt und
wenig einbringt. Die Trennung nach Durchgang- und Kanalgebietverkehr
ist in der End-Zahlentafel der Denkschrift nicht nach den wichtigen Tonnen-
kilometern erfolgt. Ich habe die Trennung durchgefuhrt und gebe die End-
summen in Zahlentafel 1. Die Trennung ist auch deshalb wichtig, weil
beide Vetkehrsmengen ein ganz verschiedenes Wachstum zeigen.

Nach der Giuterverkehrstatistik der Eisenbahnen fur ganze Wagenladungen
betrug die durchschnittliche Verkehrzunahme aut' den vollspurlgen Eisen-
bahnen Deutschlands im Jahrzehnt 1901 bis 1911 5,8 vH.

Fir die Hauptorte des Kanalgebietes ohne den Kaliverkehr missen die
Zunahmezahlen besonders berechnet werden, da sonst eine gerechte Wir-
digung des Durchgangverkehrs und des Kanalgebietverkehrs unmdglich ist.
Auf den Kaliverkehr werde ich spéter genauer eingehen.

Die Hauptorte des Kanalgebietes einschlieflich Magdeburgs, aber aus-
schlieBlich Hannovers, das an dem bestehenden Kanal liegt, und Sehndes,
das den Haupt-Kaliverkehr umschlieBt, haben den in Zahlentafel 2 angegebenen
Wagenladungsverkehr, woraus die Zunahme errechnet wird.

Dieser zehnjahrigen ,,Zinseszins“-Zahl von 34 vH fir das ganze Gebiet
entspricht eine jahrliche mittlere Verkehrzunahme von rd. 3 vH, wobei die
Orte der Nordlinie etwas mehr, die der Sidlinie etwas weniger aufweisen.

2) siehe weiter unten.
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Zahlen-
Voraussichtlicher Verkehr auf beiden Kanallinien nach der Feststellung, daR-
verkehr
Hundert- . D hgang
TR
magigen
Verkehrs N-L. CoseL N.-L. S.-L.
vH
Verkehr im Jahre 1912 . . . . 100 1835 2366 6 451 6 384
Verkehrsentwicklung bei — > far
gesteigerte Verkehrszahlen 1912
nach 10 Jahren (1922).... 100 2170 2800 9020 8910
Verkehr 1922 erstes Jahr . . . 30 650 840 2710 2670
» 1932 elftes Jahr . . . 100 2620 3370 13000 12870
» 1941 zwanzigstes Jahr . 100 3050 3920 17600 17 400
Verkehrsentwicklung bei 1j2X2= 3
gesteigerte Verkehrszahlen 1912
nach 10 Jahren (1922).... 100 2470 3180 11 500 11 400
Verkehr 1932 elftes Jahr . . . 100 3420 4400 21900 21700
» 1941 zwanzigstes Jahr . 100 4450 5750 37000 36500

Bemerkung: Von der Denkschrift ist der Verkehr fiir 1912 nach bestehenden Zahlen errechnet

Zahlentafel 2

Versand und Versand und fiir das gesamte
Empfang in ganzen Empfang in ganzen Gebiet
Ort W agenladungen 1902 W agenladungen 1912

N-L. | S-L. N.-S.  j S.-L. 1902 1 1912
Lehrte e 183 276
Hildesheim ..o 450 450 556 1 556
N T S 1159 1159 1586 1586
Braunschweig......ccoeee. 462 462 554 554
Neuhaldensleben. . . . 175 — 303 —
Oschersleben......ee. — 323 — 1 378
Magdeburg.....ccoovviennnenne 2851 2851 3878 1 3878
Gesamtsumme . . . . 5280 5245 7153 1 6953 5603 7531
Zunahme . 1873 1707 1873 1707 1928 -
Prozentsatz fiir den zehn-

jéhrigen Unterschied . 36 33 34

Die um 3 vH kleinere Verkehrzunahme im Kanalgebiet stimmt mit der
Erfahrung Uberein, wonach die grofen Industrieorte in viel schnellerem Zeit-
mal zunehmen als die kleinen und in noch héherem MaR als das flache Land.
Dem entspricht annahernd auch die Verkehrzunahme. Da nun die Zahl 5,8 vH
fur das ganze Reich auch die kleinen Orte mitenthdlt, so mull die Zahl fur
die grofen Industriebezirke allein héher sein. Wahrscheinlich ist sie hdher
als 6 vH. Als Vergleichsbild durfte die Tatsache dienen, dal der Rhein-
schiffahrtverkehr in Deutschland eine jahrliche Zunahme von etwa 7 vH
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der Durchgangverkehr einen doppelt so groBen Zuwachs wie der Kanalgebiet-
erhék.

D h in Mill. tk i i
Gesamiverkehr Kanalgebiet urchgang in i m Gesamtverkehr in Mill. tkm
In in Mill. tkm S.-L. S -L
N bei 172,3 km bei 143,2 km S.-L. S.-L.
. wirklicher gerechneter N.-L. 172,3 km 143,2 km
N.-L S-L N.-L 5.-L Léange Nutzlange Lange Lénge

8286 8750 315,34 438,98 2780,1 2928,19 2742 3095 3367 3181
Kanalgebiet und XA= 3,4 vH fir Durchgang

11190 11710 370 520 3890 4100 3840 4260 4620 4360

3360 3510 111 156 1167 1233 1152 1278 1386 1208
15620 16100 450 630 5610 5900 5530 6060 6530 6 140
20 650 21 320 500 690 7600 8000 7450 8100 8690 8 140

Kanalg ebiet lund X2= 6 vt4 fiir Durchgang

13970 14580 420 590 5000 5250 4900 5420 5840 5490
25320 26100 590 820 9500 10000 9350 10090 10820 10170
41 450 42250 760 1070 16200 16800 15700 16960 17870 16770

worden. Dieses Jahr gilt als zeitlicher Ausgangspunkt.

aufweist, sich also in 10 Jahren verdoppelt. Die Zahl fir die groen Orte
entspricht anné&hernd dern Durchgangverkehr, der, soweit er den Mittel-
landkanal betrifft, ja vorwiegend vom Rhein- und Ruhrgebiet nach Berlin
und &andern groBen Orten geht. Es soll aber, um den Kanalgebietverkehr
nicht zu unglnstig hinzustellen, angenommen werden, daR das Verhéltnis

Durchgangzunahme”~ 6,0 vH 2

Kanaigebietzunahme ’ 3,0 vH 1
sei. Wollte man lediglich die Wirtschaftlichkeit des Kanales bestimmen, dann
mifte man mit einem noch unginstigeren Verhdltnis rechnen; da es hier
aber auf den Vergleich der Linien ankommt, ist die Zahl 2:1 genau genug.

Will man nun fir den Gesamt verkehr nur die Zunahme von 3 vH

annehmen, um nicht zu glnstig fur die Kanalentwicklung zu rechnen, dann
muB man bei der Nordlinie bei rd. 3 Teilen Durchgang-Tonnenverkehr und
1 Teil Kanalgebiet-Tonnenverkehr des Jahres 1912 (Zahlentafel 1) rechnen,
mit X! vH fir den Durchgang, also:

3X,+ 1) = 3(3+1)
oder X, = 3,4 vH fir den Durchgang
unc* N = 1,7vH fiur das Kanalgebiet,

ohne Ruicksicht auf die Eigentimlichkeiten des Kaliverkehrs.

Diese Zahlen sind genau genug fiur die Berechnung der Verzinsung des
Unternehmens ohne Ricksicht auf die Linienfihrung. Fur den Vergleich
aber mifte streng genommen auch mit der zweiten Annahme des vollen
Wachstums von rd. X3= 6vH gerechnet werden. Es ist das Wachstum fir
beide Annahmen berechnet worden. Man erhélt dann die in Zahlentafci 1

2*
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dargestellte Entwicklung des Kanalverkehrs, getrennt nach Kanalgebietverkehr
und Durchgangverkehr, wobei fiir die gesteigerten Zahlen die bekannte Formel

K, = (I, X K zugrunde gelegt wurde. In ihr ist Kn die Erd-, K die
Anfangszahl, n die Zahl der Jahre, X die Vermehrung in vH.

In Zahlentafel 1 ist der Kaliverkehr genau wie der Ubrige Kanalverkeln
behandelt worden, erstens weil die Bedeutung des Kaliverkehrs infolge seiner
geringen Schlepp- und Tarifabgaben fir die Verzinsung der Baukosten ver-
héaltnismaRig gering ist, zweitens, weil die Ubereinstimmung mit den Zahlen
der Denkschrift vorlaufig aufrecht erhalten werden soll. Auf den Kaliverkehr
gehe ich im sechsten Teile besonders ein.

Die Tonnenkilometer stellen sich demnach bei der Sidiinie wie folgt:

Zahlentafel 3

Verkehr in Mill. 1km

Jahr Kanalgebiet- Gesamt- a in VH von b
verkehr verkehr
a b
1922 520 4620 1n
1932 630 6530 10

Die zahlenden Tonnenkilometer des Kanalgebietverkehrs betragen also bei
der Sudlinie 1932 nur noch 10 vH des Oesamtverkehrs an Stelle der 21 vH (1932),
die bei der t-Rechnung entstanden, ein Ergebnis, das die Notwendigkeit der
Trennung nach Tonnenkilometern schlagend nachweist.

Hat sich nun der Durchgangverkehr als der entscheidende Faktor gezeigt,
so ist in erster Linie zu untersuchen, was die gréBere Léange der Sidlinie fur
ihn bedeutet.

Die erste zu beantwortende Frage lautet: Wieviel groBer ist der Zeit-
aufwand, den der Durchgangverkehr auf der Siadlinie erleidet? die zweite
Frage: Welches sind die Mehraufwendungen, die die Sidlinie an grdReren
Transportkosten infolge dieses groReren Zeitaufwandes gegeniuber der Nord-
linie erfordert? Es kommt dabei nicht auf die Tarif- oder Kanalabgaben an.
Letztere sind Summen, die nicht verloren gehen; verloren sind aber die Summen,
die fur Schiffskost-en und Schleppunkosten bezahlt werden miussen. Erfordert
eine Linienfihrung n vH mehr an Zeit zu ihrer Durchfahrung, so muf man
n vH mehr an Schiffen bauen, die dem Nationalvermégen nichts leisten,
da sie keine Tonne Gut mehr befdérdern, als auf dem kirzeren Kanal gefahren
werden. Ebenso verhdlt es sich mit den Schleppunkosten. Es kommt also auf
die Mehrzeit hinaus, die die Sudlinie gegeniber der Nordlinie zu ihrer

Durchfahrung erfordert. Diese Mehrzeit wird zweckmd&Rig ausgedrickt in
Zeit- oder Tarifkilometern.

Berechnung des gréReren Zeitaufwandes
auf der Sudlinie.

Die Hauptlinie des Nordkanales kann bei Berechnung von 3,5 Tarif-km
fur eine Schleuse einschlieflich Schleuse Heinrichsberg zu 143,2-)-4 .35 = 157 2
Tarif-km gerechnet werden. Die Hauptstrecke der Sudlinie ist 172,3 143,2= 291
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Strecken-km  langer als die Nordlinie. Dazu kommen die Tarifkilometer
infolge Zeitverlustes an den zahlreichen und hoéheren Staustufen. Die Sid-
linie hat eine um 26,4 m hohere Scheitelhaltung und deshalb 3 Schlepp-
schachtschleusen mehr als die Nordlinie. Jede Schleuse kann nun bei Annahme
gleicher Hubhdhe wie bei den Schleusen der Nordlinie zu 3,5 Tarif-km
Mehrldnge gerechnet werden, zusammen also 10,5 km. Hierzu ist die Zeit
hinzuzurechnen, die zur Uberwindung der (berzihligen Gefille-Meter notig
ist. Das Gesamtgefdlle der drei Nordlinien-Schleusen betrdgt 22,4 m, das
der Sudlinien-Schleusen 75,2 m. Bei Anrechnung von 6 Schleusen der Sudlinie
mit gleichem mittlerem Gefdlle wie bei den Nordlinien-Schleusen sind bei
der Sudlinie somit mehr zu Uberwinden: 752 —2.22,4=30,4 m. Es soll nun
in gunstiger Weise angenommen werden, dal diese Schleppschachtschleusen
mit 2 m/min Hub ebenso schnell arbeiten wie die nur einschiffige Mindener
Schachtschleuse, eine Annahme, die wegen der groReren Gefahr der Schiffs-
beschadigung noch erwiesen werden muB. Dann braucht man fir die Uber-
windung von 30,4 m die Zeit von 15,2 min; bei der mittleren Fahrgeschwin-
digkeit von 5 km/st entspricht das -j*2 .5= 1,3 Tarif-km. Insgesamt ist somit
die Sidlinie auf dem Schleusenwege um 29,1 {105 —-1,3 = 40,9 Tarif-km
langer als die Nordlinie. Bei Eintritt des vollen Verkehrs gehen die zweiten
S Mill. Tonnen bei der Nordlinie Uber die zweiten Schleusen mit 3,5 Tarif-km
Lange, bei der Sudlinie GUber Hebewerke mit 36 Tarif-km Lénge. Die Mehr-
lange der Sidlinie ist somit zu rechnen auf dem Wege Uber die Hebewerke
zu 29,1 436 —3.35= 54,6 tkm. Das Mittel aus beiden ist 409* 546 = 47,7
Tarif-km, d.s. rd. 50 Tarif-km mehr als bei der Nordlinie.

Der Schleppzug braucht zum Durchfahren der Sddlinie rd. 10 st, d. h.
Uber 34 Tag mehrals bei der Nordlinie. Auf Grund dieser Zahlen kénnen
wir nun in einen Vergleich der Kosten der beiden Unternehmungen eintreten.

Die Frage nach den Mehrkosten wird im vierten Teil beantwortet.

ni Kostenvergleich der Linien einschlieflich
der Stichkandédle fir den Zeitpunkt, in dem der volle
Verkehr eingetreten ist.

GemdR Zahlentafel 1 ist auf der Nordlinie im Jahre 1932 ein Gesamtverkehr
von 15620 000 t vorhanden, auf der Sidlinie von 16100 000 t. Auf beiden
Linien ist damit die Leistungsfahigkeit der zweiten Hubvorrichtungen annéhernd
erreicht und die dritte Hubvorrichtung gerade fertiggestellt worden. Die
Baukosten der dritten Hubwerke missen bericksichtigt werden, nicht aber
die Betriebskosten. Nicht ndtig sind zweite Schleusen bei den Stichkandlen,
da deren Verkehr noch lange nach dem Jahre 1932 durch eine Schleuse be-
wiéltigt werden kann.

Mehrkosten der Nordlinie.
Die Baukosten eines vollen Schleusensatzes betragen 5 Mill. M, fir
2 Satze das Doppelte. Dazu kommen fiur Zufahrten an den vier Schleusen
mit je 50 000 M, zusammen 200000 M fir den Satz.
Alles Wasser flir die neuen Schleusen muB aus der tieferen Haltung
an einer Seite kunstlich gehoben werden.
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.

Berechnung der Kosten der Pumpwerke.

Der Bedarf der Scheitelhaltung an Wasser fiur die beiden Schleuse«
an beiden Seiten betrdgt fir die 165 m langen und 10 m weiten Schleusen
bei tdglich 20 Schleusungen und 50 vH Wasserersparnis

20 X 165 X 10 X 0,5 (6,8 + 8,0) = 244000 cbm/Tag
oder bei
22 Betriebstunden....ccooeeeecennnenennne ;afioo = cbm/sk

dazu fir Tor-Undichtigkeiten .. 0,10
zusammen 3,20 chm/sk.

Diese Menge soll aus der Elbehaltung wahrend der 290 Schiffahrttage
gepumpt werden. NOtig sind zwei Pumpwerke mit 7,6 m und 8 m theoretischer
Hubh6éhe. Es muf somit geleistet werden, bei einem Wirkungsgrad der
Anlage von 0,6, in beiden Pumpwerken zusammen:

3200. (76 +8,0) 1710 PS
75.0,6

Es werden zwei Pumpwerke von je rd. 600 PS nétig sein.

Die Baukosten eines Pumpwerkes einschlieBlich Rohrleitungen usw. be-
tragen nach Uberschlag 300 000 M.

Die Pumpkosten einschlieRlich aller Léhne, Verwaltungs- und Betriebs-
kosten durfen bei durchgehendem Betriebe zu 4,0 Pf/PS-st gerechnet werden.
Das bedeutet fur ein Pumpwerk jahrlich

600X 22X290 X0,04 = 154000 M.

Der Betrieb der Doppelschleusen wird von demselben Schleusenmeister
geleitet. Eine Erhohung der anteiligen Kosten der Hauptverwaltung wird
nicht angenommen.

Die Baukosten bei zweifachem Ausbau der Schleusen der Nordlinie
erhdhen sich wie folgt:

1 Satz Schleusen .., 5000000 M
Zufahrten . 200 000 M
Bauzinsen 10v H 520 000 M

Summe 5720000M
2 Pumpwerke von je 600 PS . . . . 600000 M
Bauzinsen 10v H 60 000 M

Summe 660 000 M
Das ergibt abgerundet zusammen fir einen Satz Schleusen mit Pump-
werken 6,4 Mill. M.

Vermehrung der jahrlichen Zinsentilgung,
Unterhaitun gs- und Betriebskosten.

Verzinsung und Tilgung der Baukosten:
6400000.4,5 = 2880(K) M

Unterhaltungskosten einschlieBlich der Maschinen 0,5 vH der Baukosten-

640°iro)' 05 — 32000 M.
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Betriebskosten: Lohne fiur Hiulfsarbeiter an den vier mehr betriebenen
Schleusen einschlieBlich der Kosten des elektrischen Stromes 20000 M.
Pumpkosten fur 2 betriebene Pumpwerke
2X154 000 =308 000 M.
Mehr an Unterhaltungskosten und Betriebskosten der Nordlinie im
Jahre 1032:

Unterhaltung..coovvvvnvsnennne 32000 M
»o ( 20000 »
Betrieb 1308000 »

zusammen 360000 M.

Den Hebewerken fir die Sidlinie habe ich den Entwurf von Gutehoff-
uungshitte und der Siemens-Schuckert Werke usw. 1012 zu einem Hebewerk
mit Gegengewichten fir Nieder-Finow zugrunde gelegt. Dieser Entwurf wiirde
wegen der gleichbleibenden Konstruktionsteile bei Ausfihrung mehrerer
Hebewerke verschiedener HoOhe voraussichtlich billig werden, auch zeichnet
er sich durch besondere Einfachheit der Konstruktion vorteilhaft aus, ein
Punkt, der bei Verkehrsbauten oft nicht genliigend gewertet wird. Bei der
Sudlinie sind erforderlich 12 Hebewerke mit im Mittel 125 m Hub sowie
zwei weitere Schleusen bei Heinrichsberg (dreifacher Ausbau).

Die Kosten des fir Niederfinow 1912 veranschlagten Hebewerkes betragen
gemdal den Angaben der Denkschrift der beteiligten Firmen zusammen
4,4 Mill. M.

Von diesen Kosten darf angenommen werden, dal sich die Kosten des
baulichen Teiles, der Hubseile und der Gallschen Ketten anndhernd direkt
jyjm Verhdltnis der Hohe 4&ndern, daB aber die &ndern Kosten bei jedem
Hebewerk so gut wie unverdndert bleiben. Die verdnderlichen Kosten kénnen
gerechnet werden gemaB Uberschlag zu 2 Mill. M fiir den baulichen Teil
und zu 0,2 Mill. M fur den maschinellen Teil, die unverdnderlichen Kosten
zu 2,2 Mill. M.

Die Hebewerke der Sidlinie wirden demnach durchschnittlich kosten
bei 12,5 m mittlerem Hub:

No2,2 4 225 e 2,97-Mill. M
fur Zufahrtkanal......cceeiiiiinene. 0,05 -
1 HebeWerK ., 3,02 -
6 Hebewerke e 18,12 Mill. M
1 Schleuse bei Heinrichsberg. ..0,00 .
INSPEM BNttt 0,98 o

BaAUZIiNSEN i .. . 200 ,
Gesamtkosten fir einen Satz bei der Sudlinie . 22,00 Mill. M.

Berechnung der jahrlichen Zinsen,
Tilgung, Unterhaltungskosten und Betriebskosten
der Hebewerke.

Eine Erhdhung der Kosten der Hauptverwaltung wird nicht angenommen.

Fur die Verzinsung, Tilgung und Abschreibung des Anlagekapitals sind
rach den Angaben der Gutehoffnungshiitte etwa 43/4vH zu rechnen, nach
genauerem Uberschlag fiir das Durchschnittshebewerk von 125 m Hub
209 000 'M.
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Die Zinssummen fiuhrten auf das sehr erklarliche Ergebnis, daB man bei
Hebewerken nicht mit V2 Tilgung auskommt, sondern mit etwa 3/4 vH
rechnen muR.

Zu den obigen Zinsen treten noch die fir die zweite Schleuse in Hein-
richsberig mit

900 000 . = 40500 M/Jahr.

Die Verzinsung und Abschreibung fir einen Satz der neuen Bauwerke

erfordert bei der Sudlinie somit jahrlich
6 .209 000 -f- 40 500 = rd. 1295000 M.

Die Unterhaltungskosten betragen nach der genannten Quelle 20 500 M
fur jedes Hebewerk.

An Betriebskosten sind erforderlich fur Schmierstoff 6000 M, fiir Lohne
einschlieBlich 10 vH Zuschlag fur Bureauhaltung 14 000 M, zusammen 20 000 Al
fur jedes Hebewerk.

Die Stromkosten ergeben sich gemaR dem Entwirfe der Gutehoffnungs-
hitte fir eine Doppelférderung (hinauf und hinab) von rd. 36 m Hubhd6he zu
0,244 M/m fur den Schleppzug. Da auf drei nach Osten gehende volle Ladungen
nur eine volle Ladung nach dem Westen geht, genligt die Berechnung fur
den Verkehr nach Osten.

Das Durchfahren eines Hebewerkes der Sidlinie kostet im Mittel bei -%?—m

Hub B— = 2,8 M fir jeden Schleppzug.

Von der errechneten Gesamtgltermenge von rd. 16,1 Mill. t im Jahre 1932
entfallen rd. 8 Mijll. t auf die Hebewerke. Von den ihnen entsprechenden
6 Milli. t Ostverkehr gehen, gemaR nicht abgedruckter besonderer Aufstellung
nach der Giltermenge gemessen, rd. 40 vH in 400 t-Ladungen. Ein Schlepp-
zug enthdlt daher im Mittel (0,4 . 400 -f- 0,6 .600) 2= 1040 t. Zu der Befdrderung

von 6 Mill. t sind demnach = rd. 5800 Schleppzuge ndotig. Die Strom-

kosten betragen somit bei der Sudlinie
5800.2,8 = 16300 M im Jahr
fir 1 Hebewerk, eine sehr kleine Zahl, die die geringeren Betriebskosten
der in der Anlage feuern Hebewerke gut erlautert.
Die Gesamtjahreskosten fiir Unterhaltung, Verwaltung und
Betrieb der Hebewerke ergeben sich dann wie folgt:
fur die Urtterhaltung 6.20 500= 123000 M
fir den Betrieb 6 (20000 -f 16 300) = 218 000 M
fir 6 Hebewerke.
Zu den Kosten der Hebewerke treten noch die Kosten fur die zweite
Schleuse bei Heinrichsberg mit Unterhaltung, Betrieb usw., die ich fir die
Unterhaltung zu 4300 M, fiur den Betrieb zu 5700 M im Jahr errechnet habe.

Die jahrlichen Kosten der neuen Bauten fir Unterhaltung, Betrieb usw.
betragen bei der Sudlinie

Unterhaltung.......... ( 123 000

" ( 4300
o, , (218 000
Bdneb ¢ St ——— I 5700

zusammen 351 000 M/Jahr.
(SchluB  folgt.)
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ZINK.
Von J. MENDEL, Berlin.
(SchluB aus 1915 S. 486)
Deutschlands Zinkerzproduktion, Ein- und Ausfuhr und Verbrauch,
sowie Deutschlands Rohzinkproduktion geben Abb. 11 und 12 wieder.

Es zeigt sich, daB sich die Erzeugung von Zinkerzen in Deutsch-
land trotz mannigfacher Schwankungen im grofen und ganzen in den letzten

Abb. 11. Deutschlands Erzeugung, Einfuhr, Ausfuhr und Verbrauch von Zinkerzen.
3



14 ABHANDLUNGEN

30 Jahren etwa zwischen 600 000 bis 800 000 t jahrlich bewegt hat, in den
letzten zehn Jahren sogar nur zwischen 650 000 und 720000 t. Stark ge-
stiegen ist dagegen die Einfuhr von Zinkerzen, die namentlich aus Australien,

Abb. 12. Deutschlands Erzeugung, Einfuhr, Ausfuhr und Verbrauch von Rohzink.

Spanien und Osterreich-Ungarn, Belgien, aber auch noch aus zahlreichen an-
deren Léandern bei uns eingefiihrt werden. Die Einfuhr und Ausfuhr von Zink-
erzen aus den einzelnen Lé&ndern nach Deutschland zeigt die Abbildung 13
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Nicht unbedeutend ist auch die Einfuhr von Rohzinlc nach Deutschland
aus den einzelnen Léndern (besonders aus Belgien und Osterreich), ebenso
die Ausfuhr von Zink dorthin. Die Herkunft- und Bestimmungslander des
ein- und ausgefihrten Rohzinks, sowie die Ein- und Ausfuhr Deutschlands
von verarbeiteten Produkten nach dem Zinkgehalt zeigen Abb. 14 bis 16.
Die Einfuhr von Rohzink nach Deutschland ist von wenigen tausend Tonnen
im Jahre 1882 auf 54838 t im Jahre 1912 gestiegen. Die Ausfuhr von
Rohzink hat in den meisten Jahren zwischen 45000 und 60 000 t geschwankt
und sich in den allerletzten Jahren infolge der starken Zunahme der heimi-
schen Gewinnung gleichfalls entsprechend stadrker gehoben. Bei der Aus-
fuhr von Zinkware ist auf die starke Steigerung der Ausfuhr von Walzzink
und auf die steigende Ausfuhr von Messingwaren hinzuweisen.

In Deutschland verbrauchen der Osten und Berlin fast ausschlieRlich schle-
sisches Zink, der Westen und Siden rheinisch-westfdlisches und belgisches
Zink. England ist auf die Einfuhr von deutschem und belgischem Zink
in groBen Mengen angewiesen, wéahrend Frankreich groBe Mengen belgischen
Zinks verbraucht.

Neben dem aus den Erzen gewonnenen Zink spielt das aus den Ab-
fallen wiedergewonnene und geschmolzene Zink (sogenanntes remelied) eine
bedeutende Rolle. Es wird namentlich von der ZinkweiRindustrie zur Ent-
silberung von Blei und in den Verzinkereien verbraucht. Man hat die Gewinnung
von wiedergeschmolzenem Zink fiir 1912 in Deutschland auf 18 833 t, in Frank-
reich auf 22390 t, in England auf 7110 t, in Belgien auf 3695 t, in Holland
auf 3330 t, in Osterreich-Ungarn auf 2930 t berechnet.

Die an die Zinkhutten meist angeschlossenen Zinkwalzwerke verwalzen
in Deutschland ein Drittel der Rohzinkerzeugung, d. h. 100 000 t jahrlich.
In Belgien verwalzt die Vieille Montagne rd. 50000 t Zink. Das Haupt-
walzwerk Frankreichs besitzt die Asturienne. Der deutsche Bedarf an Zink
fir die Verzinkereien betragt jahrlich 30 000 bis 40 000 t, die deutsche Messing-
fabrikation durfte 15000 t Rohzink verbrauchen.

Die Haupthandelsfirmen fiur Zink sind Henry R. Merton & Co., die
Metall-Aktien-Gesellschaft in Frankfurt a. Main, Beer, Sondheimer & Co.,
Frankfurt a. Main, Aron Hirsch & Sohn, Halberstadt. Einige Handelsfirmen
haben sich in den letzten Jahren sehr erheblich auch an der Zinkgewinnung
beteiligt, teils durch finanzielle Anteilnahme an é&lteren Hutten, teils durch
Begriindung neuer Hutten. So sind z. B. Beer, Sondheimer 8c Co. an
den Gesellschaften Overpelt, Lommel, Prayon, Nouvelle Montagne in Bel-
gien, an der Trzebinia in Osterreich und an dem Markisch-westfalischen Berg-
werksverein Letmathe sowie an den Metallwerken Unterweser beteiligt. Die
Frankfurter Metallgesellschaft kontrolliert die Oberschlesische Zinkhittengesell-
schaft, die Metallhitten Duisburg, die Bergwerksgesellschaft Berzelius in
Deutschland, die Nouvelle Montagne in Belgien und die Campine in Holland.
Aron Hirsch 8c Sohn, Halberstadt, haben die Société Anonyme des Usines a
Zinc in Hamburg und die Société Anonyme de Montagne in Frankreich mit
begrindet. Der Zinkhandel, wie er durch die Hauptgesellschaften mit gebildet
wird, kontrolliert in Europa 160000 t, d. h. Uber ein Viertel der gesamten
europdischen Erzeugung.

3%
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Abb. 13. Deutschlands Einfuhr und Abb. 14. Deutschlands Einfuhr und
Ausfuhr von Zinkerzen. Ausfuhr von Zink.

&
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a. Gesamtausft/7/r
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Abb. 15. Einfuhr von Zinkwaren nach  apbn 15 Ausfuhr von Zinkwaren aus
Deutschland nach dem Zinkgehalt. Deutschland nach dem Zinkgehalt.
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Die Handelsformen des Zinks werden meist nach der Herkunft
benannt; man unterscheidet schlesisches und englisches Zink, auch fran-
zOsisches und belgisches zZink. Hauptmérkte fir Zink sind London,
Paris, Marseille, New York, St. Louis, Breslau, Hamburg, Frankfurt a. M.,
Kéln, Halberstadt, In London handelt man sogenannte good ordinary Brands,
d. h. gewdhnliche Marken und Spezialmarken per Kassa, loko (prompts und
open prompts) und per drei Monate-Termin. Aufer English Swansea”™ wird
noch Silesian (schlesische Ware) gehandelt. Die Notiz findet in £ per
ton (= 1016 kg) meist cif, netto London ex Schiff statt. An den ameri-
kanischen Markten New York und St. Louis wird Zink fur Lieferung loko
New York oder St. Louis in cents per Pfund (Ib) notiert. Die New
Yorker Notiz fir Zink steht meist etwas hoher als die Londoner, da sich

£

Amerika durch hohe Schutzzdlle gegen die Einfuhr fremden Zinks gesichert
hat. In gréBerem Umfange wird dorthin Zink nur aus Mexiko einge-
fuhrt.  An den deutschen Markten handelt man rheinisches, belgisches
und schlesisches Zink ab Hutte in Mark per 100 kg (dz) verzollt. Auch
wird wohl in Hamburg in £ per ton auf Grundlage der englischen Markt-
notierungen unter besonderen Aufschldgen gehandelt. Von den gehandelten
Sorten sind zu nennen Ordinary Brands (OB) und Specials, d. h. besondere Mar-
ken, wie diejenige Giesches Erben, die (Ubrigens auch als Weltmarke in
London gehandelt und notiert wird, Henckel u. a. Beliebte, an manchen
Platzen, z. B. an den franzdsischen, gehandelte Marken sind diejenigen der
groBen belgischen Zinkhitte Vieille Montagne, darunter extra pur mit hochstens
0,1 vH Verunreinigung fir feine Messinglegierung, sogenanntes font d’art,
GuRzink, ferner Zink fir die gewdhnliche Messingfabrikation und solches zum

Verzinken. Ebenso finden Notierungen fir gewalztes Zink, Zinkréhren und
Zinkbleche statt.
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Die Zinkpreise (vergl. Abb. 17) standen zu Beginn der siebziger Jahre
wéhrend der Grindungsperiode und noch dariiber hinaus sehr hoch, fielen dann
aber von 1876 bis 1879 infolge des wirtschaftlichen Riickganges und der zugleich
stark gesteigerten Erzeugung in Deutschland (Oberschlesien), noch mehr aber,
da die Vereinigten Staaten als Erzeuger fiir Erze und Rohzink ernsthaft in
Betracht kamen. Dann stiegen die Preise unter Mitwirkung des Kartells bis zum
Jahre 1880, fielen alsbald infolge der Baissetdtigkeit des Handels, der das Kartell
der Erzeuger zu sprengen versuchte, wieder scharf ab und strebten trotz
vorlibergehender Syndizierung in den Jahren 1884/85 einem Tiefstdnde von
etwa 13y2 £ Londoner Notiz zu. Im Jahre 1887 fand dann eine langsame
Steigerung statt, die den Zinkpreis schlieBlich auf etwa 203/4 £ flhrte; es
folgte ein heftiger Rickgang, der Ende der achtziger und Anfang der neun-
ziger Jahre von einer erneuten Hochbewegung abgeldost wurde, indem
1890 ein Preis von 2412 £ erreicht wurde. Die Jahre 1891 bis 1895

Abb. 18. Hdchste und niedrigste Zinkpreise in London.

bedeuten wieder einen allgemeinen Preisrickgang im Zusammenhang mit der
wirtschaftlichen Lage. Ein Tiefstand wird 1895 mit etwa 13x/2 £ erreicht.
Dann folgt wieder eine lebhafte Steigerung bis in das Jahr 1899, wo die
Notierungen auf einen Hochstand von 28V2 £ gelangen. Der starke wirt-
schaftliche Riickgang des Jahres 1901 sieht auch wiederum sehr niedrige
Zinkpreise, die allerdings im Gegensatz zu den friheren gedrickten Zeiten
nicht unter 16V2 £ herabsinken. Von 1901 bis 1905 verfolgen die Zinkpreise
bei einigen Riuckgangen doch immer wieder steigende Tendenz, s. Abb. 18. Ein
Hochpunkt wird 1905 mit 28V2 £ erreicht. In 1907/08 gehen die Zinkpreise
stark herab bis auf 183/4 £ und steigen dann erneut unter einigen Schwankungen
bis 1911 auf 27i/2 £; vergl. auch Abb. 11. Die letzte Steigerung steht im Zu-
sammenhdnge mit der nun endlich erfolgten Kartellierung und der wirtschaftlichen
Aufwértsbewegung. Dann zeigen die Preise wieder eine Abwadrtsbewegung,
die in 1913 schéarfere Formen annimmt.

Die Zinkproduzenten haben sich, um die Preishewegung des Metalls
der Spekulation zu entziehen und ihre Stellung gegen Handel und Verbrauch
.zu stérken, seit Uber 50 Jahren teils ortlich, teils international zu Kartellen
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zusammenzuschlieBen versucht. Jahrelang haben Kartelle bestanden, die dann
aber wieder von langen Kkartellosen Zeiten abgelést wurden. Erschdpfend
sind die Kartellbestrebungen in der Zinkindustrie in der schon oben genannten
Arbeit von Franz Wachter dargestellt worden, der auch die Vertragsgrund-
lagen ausfiihrlich wiedergibt und Kkritisiert.  Kartelle bestanden schon 1860
bis 1865 (Belgien und Rheinland-Westfalen), dann wieder 1879 bis 1881 (W est-
deutschland und einige belgische Werke). Das letztgenannte Kartell, das
anfangs die Preise zu befestigen vermochte, unterlag den Angriffen der
Héandler, die man trotz ihres Antrages nicht in das Kartell aufnehmen wollte.
Ein drittes Kartell, bestehend aus rheinisch-westfalischen, belgisch-franzdsi-
schen und einem schlesischen Werk, wurde 1882 gebildet, l0ste sich aber

1883 auf, ohne wesentlich die Preise halten zu kdénnen. Es war ungenigend
organisiert, und vor allem fehlte ihm auch eine strenge Regelung der Er-
zeugung. Die stark gesunkenen Preise fuhrten dann endlich 1886 die west-
lichen und zum erstenmal auch die oberschlesischen Werke zu einem vierten
Kartell, das bis 1894 bestand und vier Gruppen, namlich Oberschlesien
mit 81 895 t, Rheinland-Westfalen mit 37 841 t, Belgien-Frankreich mit 102 755 t
und England mit 25209 t Erzeugung umfaBte. Nach der Auflésung
dieses Kartells folgten dann 14 kartellose Jahre, die um die Jahrhundert-
wende von freilich erfolglosen Kartellierungsbestrebungen unterbrochen wur-
den. Der Umschwung der Wirtschaftslage im Jahre 1908 regte erneut zu einer
Kartellbildung an, die nach manchen Fé&hrlichkeiten 1909 zustande kam und
1910/11 auf erweiterter Grundlage unter Mitwirkung der grofen Handelsfirmen,
die durch Gruben- und Hittenerwerb inzwischen zu Erzeugern geworden
waren, erneuert wurde. Den Handelsfirmen wurde der Gesamtverkauf der
Syndikatserzeugung durch das Syndikat Ubertragen. Im Jahre 1909 bildete
sich zundchst aus dem Deutschen Zinkhittenverband die Internationale (euro-
pdische) Zinkkonvention, die 18 deutsche, belgische, 0&sterreichische und hol-
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landische Werke mit einer fur 1909 auf 255700 t und 1910 auf 264 200 t
festgesetzten Erzeugungsmenge umfalte. Der Konvention traten die in einem
besonderen Verb&nde zusammengeschlossenen zehn belgischen und franzé-
sischen Hutten mit einer fir 1909 auf 174500 t und fiur 1910 auf 175900 t
festgesetzten Erzeugungsziffer bei, endlich auch noch 1909 die groReren eng-
lischen Hitten. Abgesehen von niedrigen Zinkpreisen gab zu der Kartellierung
auch die ungenugende Versorgung der europdischen Hdutten mit Zinkerz An-
laB, auf das die amerikanischen Hitten, die selbst im eigenen Lande Mangel
hatten, die Hand zu legen begannen. Das Internationale Zinksyndikat hat
sich dann 1910 bis zum 1. April 1914 verlangert, die deutsche Gruppe oder
der Deutsche Zinkhittenverband bis zum 30. April 1916. Die 1910 vorge-
nommene Neuorganisation beruhte darauf, daB die vorher gebundene Er-
zeugung nunmehr allen beteiligten Werken freigegeben worden ist, solange
nicht die Vorrdte 50000 t Uberschreiten und der Preis nicht unter 22 £/t
sinkt. In diesen Fallen wird sofort eine Erzeugungseinschrankung durchge-
fuhrt. Das brauchte bisher nicht zu geschehen, da die Zinkpreise in den
letzten Jahren dauernd héher als 22 £ standen, wahrend die Vorrate stark
abnahmen; anderseits hat es auch nicht an lebhaften Schwankungen der
Preise trotz des Bestehens des Syndikates gefehlt. Mit der Zunahme der
Vorrdte hat dieses im Jahre 1913 starkere Preisermdfigungen eintreten lassen
missen, die jedoch nicht so bedeutend gewesen sind, daB die andauernd weiter
fortschreitende Erzeugung von Zink aus Zinkerzen zuriickzugehen brauchte.

WERKVERTRAG UND DIENSTVERTRAG,

Von KARL BERNHARD, Berlin.

Das Reichsgericht hat vor kurzem die Frage entschieden, ob der Vertrag
zwischen dem Bauherrn und dem Architekten ein Werkvertrag oder ein Dienst-
vertrag ist. Da es sich bei dem klagenden Architekten um eine Téatigkeit
handelte, die genau den in der Geblhrenordnung deutscher Architekten und
Ingenieure vorausgesetzten Leistungen entsprach, so dirfte die Auffassung des
Reichsgerichts wohl auch fir den Kreis der deutschen Ingenieure, welche ihren
Beruf frei austben, von Interesse sein. Sie betrifft namentlich alle Zivil- und
beratenden Ingenieure, die sich mit Entwurf und Bauleitung von Ingenieur-
bauwerken in gleicher Weise befassen wie der Architekt, und wird daher fur
ihre Tatigkeit groRe Bedeutung haben.

Nach dem Birgerlichen Gesetzbuch wird durch den Werkvertrag der
Unternehmer zur Herstellung des versprochenen Werkes verpflichtet. Gegen-
stand des Werkvertrages kann sowohl die Herstellung oder Verdnderung einer
Sache als ein anderer durch Arbeit oder Dienstleistung herbeizufiihrender Erfolg
sein. Damit ist die Gewdéhrleistung flr zugesicherte Eigenschaften, das Recht
auf Beseitigung der Maéngel, Schadenersatz und dergleichen verknlpft, be-
sonders aber der Umstand, daB der Anspruch des Bestellers auf Beseitigung
eines Mangels des Werkes verjahrt, und zwar im allgemeinen in sechs Monaten,
bei Arbeiten an einem Grundstick in einem Jahr, bei Bauwerkenl) in finf

1) Vergl. die Arbeit des Verfassers: ,Was ist ein Bauwerk?“, T.u W.
1911 S. 398. t
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Jahren. Durch den Dienstvertrag wird derjenige, welcher Dienste zu
sagt, zur Leistung der versprochenen Dienste verpflichtet. Nach dem Birger-
lichen Gesetzbuch § 196 Nr. 7 verjdhren hingegen die Anspriiche derjenigen,
welche die Leistungen von Diensten gewerbsmé&Rig betreiben, wegen der ihnen
aus dem Gewerbebetriebe gebuhrenden Vergiitungen mit EinschluR der Aus-
lagen nach zwei Jahren.

Im November v. J. hat nun das Reichsgericht unter 266. 14. VII-) den
Vertrag zwischen dem Bauherrn und dem Architekten als Dienstvenrag erklart,
entgegen den Anschauungen der unteren Instanzen, die man leider bislang
vielfach im praktischen Leben vorfindet, die jedoch glicklicherweise nun durc-h
die klaren und die wirkliche Sachlage aufs genaueste treffenden Darlegungen
des Reichsgerichts zurlickgewiesen sind. Fir etwaige Schadenersatzanspriiche
seitens des Auftraggebers ist das von besonderer Bedeutung. Im vorliegenden
Rechtstreit ist die Verjahrungseinrede des beklagten Bauherrn infolgedessen
entgegen dem Urteil der Vorderrichter als zu Recht bestehend anerkannt, d. h.
hier zu ungunsten des klagenden Architekten. Die Sachlage war die folgende:

Der Architekt hatte einen Umbau entworfen, die baupolizeiliche Geneh-
migung und Dispenserteilung erwirkt und die Bauleitung gefiihrt, wofir ihm
das Honorar in Prozenten der Bausumme versprochen war. Er sah sich gendtigt,
sein Honorar einzuklagen, und der Bauherr ist in erster und zweiter Instanz
verurteilt worden, weil die Vorderrichter der Ansicht waren, daR es sich um
einen Werkvertrag handelte. Das Reichsgericht hingegen hat, soweit die
Verjédhrungseinrede des Bauherrn reicht, das Urteil aufgehoben, weil es sich
um einen Dienstvertrag handelt. Der Berufungsrichter hielt das Vertragsver-
haltnis nicht fir einen Dienstvertrag, sondern fir einen Werkvertrag, und das
Merkmal der GewerbsmaRigkeit nicht fur gegeben. Der Kléger hat nach den
Voraussetzungen der bekannten Geblhrenordnung die Errichtung der Bauten
nicht selbst Ubernommen, sondern lediglich den Bauplan aufgestellt und die
Ausfihrung Uberwacht. In der zur Bauleitung gehdrenden Téatigkeit des Klagers
sahen nun wohl die Vorderrichter eine Dienstleistung. Sie meinten aber, diese
sei von nebensachlicher Art, dagegen die Aufstellung des Bauplanes sei die
Hauptleistung, und diese sei den Regeln des Werkvertrages unterstellt. Die
Unterscheidung zwischen Dienstvertrag und Werkvertrag ist aber nach dem
Gesetz im wesentlichen danach zu treffen, ob nach dem Waillen der Vertrag-
schlieBenden ein bestimmter Erfolg oder die Arbeitstatigkeit selbst den Vertrags-
gegenstand bildet. ,Auch beim Dienstvertrag wird ein Erfolg erstrebt”,
sagt das Reichsgericht, ,zu dessen Erreichung ja die Dienstleistpng bestimmt
ist, und es ist, wenn es sich um die Ausarbeitung eines Bauplans fir die
Errichtung eines Bauwerks handelt, dem Besteller selbstverstdndlich um die
Gewinnung eines zweckentsprechenden, fiir die Ausfiihrung des beabsichtigten
Baues dienlichen Bauplanes zu tun. RegelmaRig bildet aber in solchem Falle
die Herstellung des Bauplanes nur ein Glied in der Kette der auf den schlief-
lichen Enderfolg, die Errichtung des Baues, gerichteten Handlungen. Selb-
standige Bedeutung kommt hierbei dem Bauplan nicht zu, sein Wert besteht
eben nur darin, daB er der Ausfuhrung des geplanten Baus zur Grundlage
dient und sie ermdglicht. Dies trifft umsomehr zu, wenn, wie im vorliegenden

2) Juristische Wochenschrift 1915 S. 239.
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Falle, der Architekt mit der Entwertung des Bauplanes und zugleich mit der
Leitung der Bauausfiihrung betraut wird, seine Tatigkeit mithin fur die Herbei-
fuhrung des erstrebten Enderfolges, eben der Herstellung des Bauwerks, ein-
heitlich in Anspruch genommen wird. Es ist nicht anzuerkennen, daB die An-
fertigung des Bauplanes der Bauleitung gegeniiber das die Art des Vertrages
als eines Werkvertrages schlechthin Bestimmende ist. Der Plan bereitet die
spatere Tatigkeit des Architekten vor; selbstdndige Bedeutung kommt ihm
in diesem Fall — anders, wenn es sich lediglich um die Anfertigung des
Planes handelt — nicht zu. Vielmehr ist die Bauleitung der eigentliche Gegen-
stand des Vertrages, wobei die Verteilung des Honorars nach der Hamburger
Norm nicht entscheidend ins Gewicht fallt.”

Nach vorstehender gerichtlicher Entscheidung wirde also die Leistung
eines Ingenieurs, der lediglich fir einen Teil des Bauvorhabens als in sich
abgeschlossene Aufgabe einen Spezialentwurf liefert, die Ausfilhrung aber
einem d&ndern UberldBt, beispielsweise der Entwurf einer Eisenkonstruktion
oder die Herstellung einer statischen Berechnung, als eine Leistung anzusehen
sein, welche unter die Wirkung des Werkvertrages fiele, wahrend nur die
Bauleitung im Auftrage des Bauherrn, wo also die Werkausfiihrung den einzelnen
Bauhandwerkern und Fabriken Uberlassen ist, als Dienstvertrag anzusehen ist,
und danach wirden sich die Verjahrung und andere Fragen richten.

Nicht ohne Interesse sind noch besonders die Entscheidungen Uber das
Merkmal der GewerbsmdRigkeit. Waéhrend der Berufungsrichter
die GewerbsméaRigkeit des Architekten nicht zugibt, weil in der Hauptsache
kinstlerische Leistungen in Frage kommen, lehnt das Reichsgericht diese
Voraussetzungen mit erfreulicher Klarheit ab. Die vielfach auftretende Auf-
fassung, vom Architekten vor allem die Betdtigung kunstlerischen Empfindens
zu verlangen und danach seine Leistungen zu bewerten, ist allgemein nicht
zutreffend, sagt das Reichsgericht. ,,Bei den gewdhnlichen Profanbauten,
namentlich bei Wohnhéusern, pflegt auf den Gebrauchszweck das Hauptgewicht
gelegt zu werden, wahrend der kinstlerischen Ausgestaltung, soweit sie Uber-
haupt in Betracht kommt, erst an zweiter Stelle Bedeutung beigemessen wird.
Jedenfalls fehlt es fur die Annahme, daB der klagerische Architekt, der doch in
seinem Berufe zum Zwecke des Erwerbes tdtig wird, gleichwohl seine Berufs-
tatigkeit nicht gewerbsmaBig ausibe, an genigenden, gerade die Eigenart
des klagerischen Geschaftsbetriebes beriicksichtigenden Feststellungen.“ Da
es sich um die Bauleitung, und zwar nicht als Nebensache, handelt, besteht
diese in der Leistung von Diensten und in der Besorgung von Geschéften, die
nicht oder nicht in erster Linie auf kinstlerischem Gebiete liegen. ,Dal
der Architekt grundséatzlich als Kunstler nicht unter den Begriff des Gewerbe-
treibenden falle, kann nicht anerkannt werden.*

Aus diesen Auslegungen des Reichsgerichts ist zu schliefen, da die soge-
nannten kinstlerischen Grundlagen der Téatigkeit des Architekten ihm Kkeinen
rechtlichen Vorrang vor den Ingenieuren bieten, um so mehr als sich auch die
Grenzen der Kunst nach kinstlerischen Anschauungen erheblich zugunsten
der Ingenieurtatigkeit verschieben werden und bereits verschoben haben, wie
ich es in dieser Monatschrift Jahrgang 1914, Heft 9, unter ,,Urheberrechtliches
im Eisenbau“ eingehend erdrtert habe. Dort handelte es sich darum, nach-
zuweisen, dal das Kunstschutzgesetz auf den Eisenbau in derselben Weise,
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wie auf den Steinbau anzuwenden sei. In der Reichsgerichtsentscheidung wird
das Kiunstlerische bei der Téatigkeit des Architekten auf das richtige Ma zu
rickgefiihrt. Unter keinen Umstdnden kann bei kiinstlerischen Betdtigungen
— und das Gleiche gilt wohl auch bei wissenschaftlichen Betéatigungen, wie
letztere ja schlieBflich in den Entwirfen von Eisenbauten in wesentlich klarerer
Weise noch in Erscheinung treten, als das Kinstlerische bei den allgemeinen
Arbeiten des Architekten — die Gewerbsmé&Rigkeit vom Rechtstandpunkt aus
ausgeschlossen werden. Solche GewerbsméRigkeit liegt auch dann nach meiner
Meinung vor, wenn angestellte Beamte und besonders Professoren in Neben-
beschaftigung kinstlerische oder wissenschaftliche Arbeiten leisten, die einen
erheblichen Teil ihres Erwerbs bilden. Sie fallen also den Regem des
Dienstvertrages nur zu, wenn sie etwa nach der Darstellung wie in der Ge-
bihrenordnung deutscher Architekten und Ingenieure sich mit der Oberleitung
der Ausfuhrungsarbeiten und mit der Fihrung der Verhandlungen mit Behdrden
und dritten Personen befassen. Sie fallen hingegen den Regeln des Werk-
vertrages zu, wenn es sich lediglich um abgeschlossene wissenschaftliche oder
klnstlerische Arbeiten — Gutachten, Entwirfe, Berechnungen — handelt.
Die Haftbarkeit fur Fehler in solchen Arbeiten kann unter Umstadnden, nach
den Regeln des Werkvertrages beurteilt, recht drickend fir die Verfasser
werden.

II. DER GELD- UND WARENMARKT.

Diskont- und EffeKtenKurse
im Oktober und November.

keiten bei der Finanzierung der Wareneinfuhr
beitrugen. Beglnstigt wurde die Abwartshewe-
gung der Borsenwerte aber auch durch die Auf-
hebung der Mindestkurspreise. Das starke

Auch in den abgelaufenen beiden Monaten Sinken des Konsolkurses auf 57>/s wurde mit
Oktober und November bot sich dasselbe Bild den Vorbereitungen fur die dritte Kriegsanleihe
wie in den Vormonaten, daB namlich die einzige in  Zusammenhang gebracht Die Pariser
groRe Welthorse heute die New Y orker Borse Bérse fithrte auch weiterhin nur ein Scheindasein.
ist, die den Londoner und Pariser Markt vollig Die Umsatze blieben &uBerst geringfugig. Da
beherrschte, ohne von dort beeinfluRt zu werden. die Verkaufaultrage zwecks Geldbeschaffung fir
Die Borsentatigkeit in New York ist andauernd Anleihezeichnungen sich von Woche zu Woche
recht lebhaft gewesen. Sie beschridnkte sich aber steigerten, anderseits jede Nachfrage fehlte, gin-
keineswegs mehr auf die wie friher stark in die gen die Kurse andauernd zuriick. 3-prozentige
Hohe getriebenen Kriegswerte, die schlieBlich Renten zogen voribergehend eine Kleinigkeit an,
sogar im Kurse nachgaben, sondern wandte sich da sie bei der Zeichnung der neuen Kriegsan-
auch den Aktien und Bonds der groRen ameri- leihe tber Tageskurs in Zahlung gegeben werden

kanischen Bahnen zu, die nun auch von der giinsti- durften. Diese Besserung des Kursstandes ist
gen Ernte und wenigstens teilweise von der Aus- jedoch von keinerlei Kaufauftragen in den fih-
fuhr der mitdem Kriege mehr oderweniger zusam - renden Staatspapieren begleitet gewesen, hat

menhangenden Waren, Rohstoffe und Fabrikate
ihren Vorteil hatten. Die Londoner Bdrse litt
weiter durch den noch immer ungiinstigen New
Yorker Wechselkurs auf London und wurde vor
allem durch die stark einschrdnkenden Bestim-
mungen des Borsenvorstandes, der eine Auf-
zeichnungspflicht fir alle Umsétze einfiihrte, beein-
fluBt Nichtsdestoweniger hat sich infolge der
dauernd festen Haltung der amerikanischen Bdrse
allméhlich ein etwas lebhafteres Geschaft auch
in London herausgebildet, an dem zunéachst der
Konsolmarkt und der Markt fiir fremde Anleihen
beteiligt waren. Die tagliche Umsatzziffer hat in
London schlieBlich 2400 bis 2800 Abschliisse be-
tragen. Die Haltung der englischen Anleihe war
auch weiterhin schwaéacher. Dagegen wandte
man sich in letzter Zeit Spezialwerten, besonders
Kautschukwerten, zu, in denen sich zeitweise
eine starke Hochbewegung bemerkbar machte.
Die ungtnstigen Nachrichten vom Balkan haben
dann Ende November zu lebhaften Kursstirzen
gefuhrt, zu denen auch die wachsenden Schwierig-

also auf das Borsengeschaft als solches kaum
EinfluR gelbt. Mit der Steigerung des spani-
schen Wechselkurses auf Paris hat eine Erhdhung
der Spanischen Rente eingesetzt. Zeitweise lagen
auch sonstige fremde Renten, besonders Japaner,
etwas hoher, wogegen die Steigerung von sid-
amerikanischen Staatspapieren, die von London
beeinfluBt wurden, sich als reine Kursherauf-

seizung ohne entsprechende Umséatze dar-
stellte.  Génzlich umsatzlos waren auch fran-
zosische Bank- und Eisenbahnaktien, wahrend
russische Banken eine weichende Richtung ein-
schlugen. Die A msterdamer Boise hatte im
groBen und ganzen ein stilles Geschéft. Ver-

héaltnismaRig lebhaft waren amerikanische Werte,
darunter dis Aktien des Morgantrusts. Auch
Kolonialwerte erfreuten sich im einzelnen zeit-
weise gréBerer Beachtung. Gummiwerte wurden
durch den Londoner Markt und die Steigerung
der Gummipreise nach oben beeinfluBte Die
W iener Borse war méaRig fest. Das Geschaft
bewegte sich jedoch in engen Bahnen: erst im
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November wurde der Verkehr unter lebhaften
Steigerungen der Kurse fiir Ristungswerte etwas
starker.

An der Berliner Bo6rse wurde im Oktober
der Wertabbau der Verpflichtungen bis zu 25vH
beschlossen und die sogenannten Schiebungs-
satze erneut festgestellt. Mitte November wurden
dann endgiltige Festsetzungen Uber die Abwick-
lung der Borsenverpflichtungen getroffen. Die
weitere Schiebung der seit Ende Juli 1914 lau-
fenden Geschdfte (Ultimo Gelder und Borsen-
termingeschéafte in Wertpapieren) wurde damit
aufgehoben, die Erfillung der alten Verpflich-
tungen Ultimo November angeordnet, fir deren
Eileichterung jedoch durch den Borsenvorstand
und das unter Fithrung der Deutschen Bank ste-
hende Bankensyndikat in umfangreicher Weise
Vorsorge getroffen. Gleichzeitig wurden Ab-
rechnungskurse festgesetzt, unter &ndern der
Kurs fir 3 vH deutsche Reichsanleihe und 3 vH-
preuBische Konsols auf 70 vH (Ende Juli 1914
74,40). Fur Bankaktien und sonstige fuhrenden
Werte wurde unter andern folgende Abrechnungs-
kurse festgestellt: Deutsche Bank 225 (gegen 223
Ende Juli 1914), Diskonto Kommandit 175 (1751:),
Dresdner Bank 135 (141), Hamburg-Amerika-Linie
105(112), Hamburg-Studamerikanische Dampfschiff-
fahrts-Gesellschaft 143 (129), Hansa 220 (227),
Norddeutscher Lloyd 90 (92), Gelsenkirchen 160
(165), Harpen 155 (159), Laurahitte 140 (13274),
Deutsch-Luxemburg 115 (10772), Bochumer GuR-
stahl 210 (210), Phonix 210 (214), Rheinische Stahl-
werke 136 (138), Allgemeine Elektrizitat 220 (224),
Schuckert 125 (122x2) und Siemens &Halske 200
(1957,). Im Oktober war die Tendenz zunéchst
lustlos, wurde dann aber wieder fester bei gleich-
zeitig lebhafterem Geschaft, das sich nicht nur
auf Kriegs-, sondern auch auf Friedenswerte,
unter andern auch auf Schiffahrtaktien, Kali- und
Zuckerfabrikwerte, zum Teil auch auf Kolonial-
werte erstreckte Der ginstige Fortgang der
militarischen Handlungen auf dem Balkan sprach
sich in einer Hoherbewertung der Aktien der
Deutschen Bank aus. Vielfach hahen sich die
umlaufenden Friedensgeriichte und ihre Ableug-
nung in ihrem EinfluR auf die Bd&rsen ir. rasch
aufeinander folgenden Erholungen und Rick-
schlagen kundgegeben. Geriichte Uber die Kriegs-
gewinnsteuer riefen zuerst Zurtickhaltung hervor;
die Bekanntgabe der Steuer in ihren Einzelheiten
veianlaRte alsbald eine Erholung. Vor allem aber

iEnde Ende
New York Juli August
Berlin (Sicht)... .81% 80%
London (60Tage). 4,71 4,51%
Cable transfers. 4,76% 4,56%
Paris (Sicht). 6,04
Amsterdam
Scheck Berlin 50,427,
. London. 11,82 11,62
Paris 42,10
Paris
London 27,13 27,54
New York 5,70 5,98
Rom P 93
Amsterdam 2,28, 2,36
Schweiz 106 1107,
Petersburg' . . « 1,827, 2,C5
London
W echsel Paris . . . 25.90 27,52',
" Petersburg. 147 136
Amsterdam 11.90 11,527,
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hat doch das stetige Fortschreiten des Balkan-
feldzuges sich in einer vertrauensvollen Aulfas-
sung der allgemeinen Borsenlage ausgedrickt.

Die Diskontpolitik der europédischen Noten-
banken zeigt keinerlei Aenderung. Im November
herrschten folgende Sétze: Berlin 5 (Lombard 6),
Amsterdam 41,, Christiania 5, Mailand 5%,, Ko-
penhagen 5, London 5, Madrid 47s, Paris 5, Pe-
tersbhurg und Warschau 6, Schweiz 47;, Stock-
holm 51, und Wien 5 vH. Was die Satze des
offenen Marktes betrifft, so hat in London der
Privatdiskont fiir feinste Bankwechsel bereits im
Oktober voribergehend den Banksatz (UGber-
schritten. Er eréffnete den Monat mit 4% vH
und ging voribergehend auf 5'i6 vH, feinste
Handelswechsel lagen sogar noch etwa V2vH
hoher. Im November ist eine weitere Steigerung
zu verzeichnen, indem 60-tdgiges feinstes Bank-
akzept etwa 57- bis 57avH wertete, waéahrend
feinste Handelswechsel kaum unter 6 vH anzu-
bringen waren. Tagliches Geld sank im Oktober
voribergehend von 414 auf 3 vH, wertete dagegen
im November 474bis 47, vH, wahrend Dreimonats-
Schatzwechsel im Oktober bis 4% vH und Sechs-
monats Schatzwechsel auf 4% vH anzogen. In
New York blieben die Geldsdtze nach wie vor
flussig. Sie stellten sich fir tagliches Geld auf
kaum 2 vH, fir Bankwechsel auf 2 bis 274vH
und fir Handelswechsel auf 3 bis 372 vH. In
Wien haben die Geldsdtze eine Kleinigkeit an-
gezogen, weil Mittel auf die neue Anleihe bereit-
zustellen waren. Am Berliner Geldmarkt
haben gleichfalls die seit Anfang Oktober ein-
setzenden Einzahlungen auf die dritte Kriegs-
anleihe die Satze fur tagliches Geld bis auf
574vH anziehen lassen. Sie sind jedoch weiter
bis auf 4 vH zuriickgegangen. Der durchschnitt-
liche Stand des Privatdiskonts betrug im Oktober
und November etwa 47s vH.

Wechselkurse.

Die fremden Wechselkurse haben sich bei uns
wieder stark versteift, besonders der Amster-
damer und der New Yorker Kurs. Ersterer zog auf
etwa 210 an, letzteier bewegte sich gegen 5,00
und dartber. Auch der Wiener Wechselkurs hat
sich um eine Kleinigkeit erhoht. Die Bewegung
der Wechselkurse an auslandischen Platzen
gibt nachstehende Zahlentafel wieder:

Ende Ende Ende Mitte
September Oktober November Dezember
847s 817, 79V, 76%
4,687, 4,617, 4,66% 4,6774
4,72% 4,66 4,71% 4,727,
5,767« 591 5,827, 5,86
50,55 48,871, 47,05 43,55
11,54 11,16 11,25 11,84
42,77" 40,417, 40,937, 39,35
27,28 27,53 27,547, 27,60
5,80 593 5,837, 5,857,
937« 92,50 50 89'/,
2,36 2,48 2,42 2,527,
109% 111,50 108,90 111,00
1,99 1,97 1,90 1,85
27,72 27,93 28 28,05
1387, 139% 145% 1197,
11,557, 11,347, 11,437, 10,79
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Aus den Aulzeichnungen geht besonders noch
die ungunstige Gestaltung des Rubelkurses in
den Léandern der Verbiindeten hervor.

Oer WarenmarKt
im OKtober und November.

Am amerikanischen Getreidemarkt hat eine
lebhafte Abwartshewegung eingesetzt, die zum
Teil damit zu erklaren ist, daB die Ernte,
obwohl ihre Menge groR war, doch in ihrer
Beschaffenheit zu winschen Ubrig 1aBt So
muB die amerikanische Weizer.ernte vielfach
mit kanadischem Weizen gemischtwerden. Ander-
seits hat auch auf die Festigkeit des W eltgetreide-
marktes der Umstand der Beschlagnahme groBer
Teile der kanadischen Ernte seitens der eng-
lischen Regierung gewirkt. Wichtiger als diese
Umstdnde waren aber wohl die andauernd hohen
Frachten, durch die verhindert wurde, daBR die
argentinische und australische Errte rasch und in
groBRen Mengen an die westeuropaischen Markte
gelangte. Die Mittelméchte haben fiit den Ankauf
in den Balkamtaaten eine gemeinsame Einkauf-
gesellschatt gebildet Rumanien hat, nachdem der
Weg der Zentralméachte uber Serbien nach Bul-
garien frei geworden ist, gleichfalls die Getreide-
ausfuhr auf Drangen der rumanischen Landwirt-
schaft erleichtert. An den Metallméarkten
sind die Preisschwankungen im Oktober sehr
maRig gewesen. Kupfer bewegte sich in Lon-
don zwischen 71 und 73 £, zog dann aber im
November lebhaft auf 82<4£ an und ging lang-
sam auf etwa 70 £ zurlick Fur Zinn hat gleich-
falls eine lebhaftere Abwartshewegung eingesetzt,
die den Preis im Oktober von 150 auf 159 £ und
bis Mitte November auf 177 £ brachte. Bis Ende
des Monats sind dann die Preise wiederum auf
168 £ gefallen. Die Zinkpreise erster Qualitat
gingen im Oktober von 70 auf 68 £ zurick. Im
November haben die Notierungen wieder bis auf
100 £ angezogen. Ganz im Gegensatz dazu hat
in Deutschland der Zinkhittenverband den Ver-
kauf fiur das letzte Vierteljahr zu vollig unver-
anderten Preisen freigegeben. Der Londoner
Silbermarkt war im Oktober nur sehr maRigen
Schwankungen ausgesetzt, zog aber in der zweiten

Novemberhalfte plotzlich mit auRerster Scharfe
an. Die Notierungen, die Anfang November
2431c d betrugen, stiegen dann auf 27'/,6. Fir

diese auBerordentliche Aufwartshbewegung kommt
in Betracht, daR die Vereinigten Staaten ihre
Silberausfuhr zurickhalten, wahrend die Silber-

vorrate in England auf einen geringen Betrag
zusrmmengeschmolzen sind. Auch die Ubrigen
Lander der Entente haben ihre Silberkaufe ge-
steigert, wie auch die Silberlande' Ostasiens
eine steigende Nachirage nach dem weil n
Metall bekundeten. Der Eisenpreis in Glasgow
hat eine lebhaft steigende Haltung gezeigt. Er

stieg im Oktober von 64a ,2auf 67/, und machte
im November eine Steigerung auf 723, sh durch,
wahrend er Ende des Monats wieder etwas ab-
flaute. Artden deutschen Eisenmarkten herrschte
ruhige Haltung. Der Erzmarkt bleibt fest, und
der Roheisenmarkt verkehrte gleichfall) in fester
Haltung namentlich fir Qualitdtsware, wahrend
in Weiterfabrikaten trotz Steigerung ier Erzeugung
ein leichtes Nachlassen der Ausfuhr sich be-
merkbar gemacht hat und damit auch die Preise
eher nachgiebiger geworden sind.

De Baumwollmarkt stand unter dem Zei-
chen unginstiger Saatenstandsberichte und Ernte-
aussichten. Infolgedessen haben in New York
die Preise im Oktober von 11,90 auf 12,65 cts
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angezogen. Dann setzte mit ginstigeren Emfe-
berichten eine entsprechende Abwartshewegung
ein, welche den Pteis auf etwa 11,60 herab-
drickte, bis Ende November eine abermalige
Steigerung der Notierungen eh trat. Der Liver-
pooler Markt hat &hnliche Bewegungen ge-

macht.
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AUS LITERATUR UND PRAXIS; BUCHBESPRECHUNGEN.

ERZIEHUNGS- UND

Aus dem Jahresbericht 1914 15 der
Deutschen Ingenieurschule  fir Chi-
nesen in ihanghai und aus sonstigen
Uber die Anstalt nach Berlin gelangten
Mitteilungen dirften folgende Punkte
von Interesse sein:

Die den neuesten Anforderungen
entsprechenden Schul- und Maschinen-
gebdude der Anstalt sind im vorigen
Jahre vollendet worden. Am 2. Juni
1914 fand die feierliche Einweihung
statt. Die lebhafte Beteiligung der
Angehdérigen der Schuler und der son-
stigen chinesischen Bevdélkerung sowie
derVertreter derchinesischen Behdrden
zeigte, ein wie reges Interesse fir
das Unternehmen bei den in Betracht
kommenden Kreisen besteht. Die
Schule umfaBt augenblicklich zwei Ab-
teilungen, eine fur Maschinenbau und
Elektrotechnik und eine fur Bauinge-

nieurwesen. Die Schuler der beiden
Abteilungen werden in den beiden
ersten Jahren des Lehrganges ge-
meinsam, in den beiden letzten
Jahren getrennt unterrichtet. Die zum
Verstdndnis des technischen Unter-
richts erforderliche praktische Aus-
bildung erhalten sie in den Schul-
werkstatten im 1. Schuljahr. In dieser

Einrichtung &hnelt also die Anstalt
den amerikanischen technischen Schu-
len. Die Unterrichtsprache ist be-
kanntlich Deutsch, daher missen die
in die Anstalt eintretenden jungen
Leute zuné&chst eine Sprachschule mit
vierjdhriger Unterrichtsdauer durch-
machen.

Der Krieg ist naturlich nicht ohne
EinfluB auf den Schulbetrieb geblie-
ben. Von den Lehrkraften sind drei,
die zu den Fahnen zur Verteidigung
von Tsingtau eilten, in japanische Ge-
fangenschaft geraten. Dadurch, dal
die technisch” gebildeten Mitglieder
des Kuratoriums und auch sonstige in
Shanghai anwesende technisch gebil-
dete Deutsche als Ersatz einsprangen,
gelang es, den Unterricht aufrecht zu
erhalten. Die Schwierigkeiten wur-
den génzlich behoben, als sich im De-
zember 1914 die Lehrkrafte der ge-
schlossenen Hochschule in Tsingtau
zur Verfigung stellen konnten. Die

BILDUNGSWESEN.

Einstellung des Betriebes in Tsingtau
fihrte sogar zu einer wesentlichen
Erhéhung der Schiilerzahl in Shanghai,
da ein groBer Teil der Tsingtauer
Studenten auf die Shanghaier Schule
Gberging. Im Wintersemester 1914
bis 1915 war die Ingenieurschule von
78 Schiilern (62 der Maschinenabtei-
lung und 16 der Bauingenieurabtei-
lung) besucht. Die Sprachschule zahlte
in vier Klassen 122 Schiler, die in
die Ingenieurschule Uberzugehen ge-
denken. Hiernach ergibt sich, daR
auch fur die Zukunft mit einem recht
regen Besuch der Ingenieurschule zu
rechnen sein wird. Die Anstalt ver-
folgt, wie bekannt, hauptsachlich den
Zweck, Ingenieure auszubilden, die
dank ihrer praktischen und wissen-
schaftlichen Kenntnisse befdhigt sind,

eine leitende Stellung in maschinen-
technischen, elektrotechnischen und
sonstigen industriellen Betrieben so-

wie bei der Ausfihrung von Werken
des Bauingenieurwesens zu uberneh-
men. China bedarf aber nicht nur
solcher Kréfte, sondern auch tiich-
tiger Arbeiter, und so hat sich die
Schule neuerdings die Aufgabe ge-
stellt, auch hierfir Sorge zu tragen.
Neben den eigentlichen Schilern sind
im verflossenen Jahre Lehrlinge in
die Werkstéatten eingestellt worden,
die dort eine vollstdndige praktische
Ausbildung in einer vierjahrigen Lehr-
zeit erhalten. Die praktische Ausbil-
dung wird ergénzt durch einen
wochentlich 8 Stunden Deutsch und
4 Stunden Zeichnen umfassenden Un-
terricht. Es soll ein Stamm von
tlichtigen Arbeitern herangebildet wer-
den, der den mit Lieferungen fir
China betrauten deutschen Firmen die
kostspielige Entsendung von Monteu-
ren tunlichst erspart, der eine sach-
verstdndige Bedienung der von Deut-
schen gelieferten Anlagen gewahr-
leistet und der auch das Verstdndnis
fir deutsche Art und fir deutsche
Leistungen in die breiteren Schichten
ten hineintrdgt. Die Zahl der Lehr-
linge betrdgt z. Zt. schon 26, sie laRt
sich bis auf 80 steigern, so daBR 20
neue jahrlich aufgenommer. werden
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kénnten. Die Nachfrage nach freien
Platzen ist sehr groB. Die Lehrlinge
stammen aus besseren Kreisen, es

sind zum gr6fRten Teil Verwandte der
Studenten der Ingenieurschule, die von
diesen auf die Ausbildungsgelegenheit
aufmerksam gemacht worden sind.

Die Mdoglichkeit einer geordneten Be-
schéaftigung der Lehrlinge ist dadurch
gegeben, dal die Schulwerkstdtten zu-
nédchst noch in groRerem Umfange
fur den eigenen Bedarf und fir den
Bedarf der im Bau begriffenen deut-
schen technischen Schule in Hankau
zu arbeiten haben und dalR sie auRer-
dem, wie es bisher schon in mehreren
Féllen geschehen ist und wie es auch
kinftig noch in reichlichem Male
moglich sein wird, Auftrdge aus der
ortlichen Industrie Ubernenmen. Es
schweben (brigens Erwagungen, ob

meisterschule ausbauen l&Rt, die dann
gegebenenfalls noch durch Angliede-
rung von Kursen fir Elektromonteure,
Installateure  und  Maschinenfuhrer
ihren Wirkungskreis erweitern kdnnte.

Aus den vorstehenden Angaben
durfte sich wohl ergeben, daB sich
das Unternehmen in Shanghai in der
kurzen Zeit seines Bestehens trotz
der augenblicklichen ungiinstigen
Verhdltnisse besonders gut entwickelt
hat und daR die dafur aufgebrachten
Mittel reiche Frichte nicht nur fir
die deutsche Industrie, sondern auch
fur die Verbreitung deutscher Kultur
tragen werden. Der Vereinigung zur
Errichtung technischer Schulen in
China und ihrem Vorsitzenden Exz.
Dr. Fischer gebiihrt aufrichtiger Dank
fur die umsichtige und tatkréaftige For-
derung dieser fir Deutschlands Han-

sich die Lehrlingsabteilung nicht spa-  del und Industrie hochbedeutsamen
ter zu einer Vorarbeiter- und Werk- Bestrebungen. Gotte.
WELTWIRTSCHAFT.

Die Preisbewegung elektrischer Ar-
beit seit 1898. Von Dr.-Ing. Gustav
Siegel, Berlin. Mit 35 Abb. 185
Seiten 8° mit einem Anhang (Ta-
bellen). 143. Bd. der Schriften des
Vereins fiur Sozialpolitik, Abt. B.
Dritter Teil. Miinchen und Leipzig
1914, Duncker & Humblot. Preis geh.
5 M.

In den von Prot. Franz Eulenburg,

Leipzig, unter den Schriften des
Vereins fur Sozialpolitik herausge-
gebenen Studien Uber die Preishil-

dung gewerblicher Erzeugnisse nimmt
die vorliegende Monographie insofern
eine hervorragende Stellung ein, als
sie sich mit der Preishewegung eines
unserer wichtigsten W irtschaftsguter,
der Elektrizitat, befaRt.

Der durch die Verdffentlichung
einer Reihe von Arbeiten auf dem
Gebiete der Elektrizitatswirtschaft be-
kannte Verfasser hat im vorliegenden
Werk, ausgehend von dem umfang-
reichen Zahlenmaterial der Statistik
der Vereinigung der Elektrizitats-
werke, die geschichtliche Entwicklung
der Erzeugungs- und Verkaufspreise
der elektrischen Arbeit dargestellt,
ohne im allgemeinen, wie dies der
Absicht des Vereins fir Sozialpolitik
bei der Verodffentlichung einer Reihe

&hnlicher Arbeiten entspricht, in eine
kritische Behandlung der Preisstel-
lungsverfahren, die beim Verkauf
elektrischer Arbeit angewendet wer-
den, néher einzutreten.

Der gewéhlte Zeitpunkt fir den
Ausgang der Untersuchungen ist da-
durch bedingt, daR erst vom Jahre
1898 ab eine genigende Menge sta-
tistischer Aufzeichnungen vorliegt, die
zur Beurteilung der einschldgigen Fra-
gen unumgdnglich notwendig ist.

Nach einer allgemeinen Darstellung
der Bedeutung und des Umtangs der
elektrischen Energieversorgung in
Deutschland und in auBerdeutschen
Landern geht der Verfasser auf die
Erzeugungskosten der elektrischen
Arbeit, gegliedert nach Kapital- und
Betriebskosten, ausfihrlich ein, wobei
er jeweils auf die Unterschiede der
Kosten der Energieerzeugung in Was-
serkraftwerken gegenuber Wéarme-
kraftwerken hinweist. Vor allem legt
er dar, welchen EinfluR die Hdohe
des Maximums und die bessere Aus-

nutzung der Betriebsmittel auf die
Kosten und die Preisstellung der
elektrischen Arbeit austben. Bei den

Bestandteilen der Kapitalkosten sind
besonders klare Begriffserklarungen
Uber die Ricklagen (Abschreibung,
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Erneuerung) gegeben, wo-
Kreisen oft

Tilgung,
riber in den beteiligten
grofe Unklarheit herrscht.
Zur angenéherten Ermittlung der
festen Betriebskosten wird auf das
von Agthe angegebene zeichnerische
Verfahren hingewiesen und schlieflich
fir den Aufbau der Selbstkosten aus
den in Frage kommenden GrofRen ein
einfacher, angenéhert geltender mathe-
matischer Ausdruck gegeben.

Zwanglos ergibt sich dann auf
Grund dieses erst in jungster Zeit
aufgedeckten Zusammenhanges die

Darstellung der Hauptformen fir die
Verkaufspreise elektrischer Arbeit: der
Tarife. Der Verfasser bespricht zu-
nachst den Pauschaltarif, den Ge-
bihrentarif, den Zahlertarif und so-
dann den nur selten angewendeten
Dreitaxentarif. ~ Auf diese wenigen
Grundformen werden die zahlreichen
Spielarten der Tarife, wie sie sich
in den Stromlieferbedingungen von
Elektrizitatswerken vorfinden, zu-
rickgefihrt, und es wird gezeigt,
daB die den Elektrizitdtswerken oft
zum Vorwurf  gemachte »Bunt-
scheckigkeit® der Tarife durch die
Umstande des Verbrauchs bedingt ist,
namlich durch den Verwendungszweck
der elektrischen Arbeit, durch die
Grole  des AnschluBwertes, die
GroRe des Verbrauchs,- die Hdéhe der
gleichzeitigen Beanspruchung, die
Zeitdauer und den Zeitpunkt der Be-
anspruchung, durch Besonderheiten
technischer und wirtschaftlicher Art
sowie durch die Wertschdatzung und
Leistungsfahigkeit der Verbraucher.

Nach diesen  Gesichtspunktenwird
die Besprechung der Tarife an Hand
von Beispielen durchgefiithrt und auf
die Verwendungsgebiete der einzelnen
Tarifsysteme eingegangen. In der fol-
genden Uebersicht tiber die Tarife ein-
zelner Léander hétte es sich verlohnt,
einiges Uber die Tarife Italiens zu
sagen, das besonders im Norden eine
ausgedehnte Elektrizitdtsversorgung
besitzt.

Der Verfasser geht dann auf die
durchschnittlichen Verkaufspreise di-
elektrischen Arbeit ein und weist da-
bei auf den ausgieichenden EinfluR
hin, den im Wirtschaftsleben der
stdndige Preisrickgang der Handels-
ware Elektrizitdt bei der sonst all-
gemein vorhandenen Geldentwertung
auslibt, die infolge der stédndig er-

hdéhten Kosten fir andere Glter ein-
getreten ist.  Schlieflich wird noch
die Frage eines Staatsmonopols ge-
streift, wobei der Verfasser zu dem
Ergebnis gelangt, daB fiur den Staat
im Falle der Einfiihrung eines Mono-
pols nicht das Gesamtgebiet der Elek-
trizitdtsversorgung in Betracht kommt,
sondern daR ein staatliches Eingreifen
lediglich insofern forderlich sein kdnn-
te, als der Staat durch maoglichste
Zusammenfassung der Elektrizitatser-
zeugung in GroBkraftwerken aut die
weitere Verbilligung der Erzeugungs-
kosten EinfluR auszuiben vermag.

Die Studie zeichnet sich durch eine
klare Behandlungsweise aus. Zahl-
reiche zeichnerische Darstellungen ge-
ben neben den Tabellen ein anschau-
liches Bild von der gegenseitigen Ab-
héngigkeit der in Frage kommenden
Grolen, wahrend die einzelnen Tarif-
arten an Hand von Beispielen aus
den Stromlieferbedingungen von Elek-
trizititswerken erdrtert werden.

Bei der grofen Rolle, die die Elek-
trizitdtserzeugung und der Elektrizi-
tatsbezug im Wirtschaftsleben des
Staates, von Gemeinden und Korper-
schaften wie im Haushalt des Einzel-
nen spielen, verdient die Arbeit des
Verfassers, tUber den Kreis der Volks-
wirte hinaus bei Verwaltungsbeamten,
Ingenieuren und &ndern Vertretern
technischer Gebiete bekannt zu wer-
den. Hopfl

RuBlands Wirtschaftsleben seit Aus-
bruch des Krieges.

Von J. Mendel, Berlin.
(Schlu aus T. u. W. 1915 S. 513)

Was den russischen Geldmarkt
betrifft, so herrschte vor dem Krieg
ein Bankdiskont von 51/2vH. Noch vor
Ausbruch der eigentlichen Feindselig-
keiten setzte die russische Staatsbank
am 29. Juli ihren Diskont auf 6 vH
herauf und hat daran bis zur Stunde
festgehalten, wahrend in sémtlichen
Ubrigen west- und mitteleuropdischen
L&ndern der Bankdiskont auf 5 vH, in
der Schweiz und Spanien sogar noch
unter diesen Satz, ndmlich auf 4*» vH
herabgesetzt worden ist.

Die russische Reichsbank verzeichnet
in ihrem Ausweise vom 29. Juli, also
kurz vor Kriegsausbruch, Auslandsgut-
haben in Hoéhe von 140,7 Mill. Rubel.
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Seit Anfang Maérz 1914 hatten diese
Goldguthaben, die damals infolge der
Aufnahme bezw. Einzahlung einer
Eisenbahnanleihe in Paris (472prozen-
tige Eisenbahnanleihe von 366Va Mill.
Rubel zu 938i von der Banque de Paris
und dem Comptoir national d’Escompte
Ubernommen) von 160,6 auf 233,3 Mill.
Rubel gestiegen war, wieder auf obigen
Betrag abgenommen. Der Kriegsaus-
bruch brachte eine erneute Verringe-
rung der ausladndischen Guthaben auf
116 Mill. Rubel, vermutlich, weil in
Deutschland kleinere Betrdge russi-
schen Guthabens gesperrt wurden. In
der Folgezeit haben sich dann die
Auslandsguthaben wieder nicht uner-
heblich erhoht. Sie stellten sich im
September auf 215 bis 216 Mill. Rubel,
vermutlich im Zusammenhang mit den
russischen Kreditoperationen im Aus-
lande und veranlalt durch Goldaus-
fuhr, um der Gefahr der Verschlech-
terung der Valuta im Auslande zu be-
gegnen, was freilich keinen dauernden
Erfolg gehabt hat. Seit Ende 1914
haben die Auslandsguthaben wieder
unaufhdrlich abgenommen und stellten
sich seit Mérz auf etwa 140 Mill. Rubel,
auf welchem Stande sie bis Anfang
Juni verharrten. Seitdem sind sie auf
1082 Mill. Rubel Ende Juni zuriick-
gegangen. Der Goldbestand der rus-
sischen Reichsbank betrug Anfang Ja-
nuar 1914 1515 Mill. Rubel und war
bei Beginn des Krieges in langsamer
Steigerung auf etwa 1600 Mill. Rubel
angewachsen. Bis Ende Oktober ge-
lang es, ihn auf 1623 Mill. Rubel zu
vermehren. Dann wurde RufBland im
Zusammenhang mit seiner in England
aufgenommenen Anleihe gezwungen,
groBere Goldbestdande in das Ausland
zu legen. In der ersten November-
woche verringerte sich der Goldbestand
von 1623 Mill. Rbl auf 1548 Mill. Rbl.,
d. h. um 75 Mill. Rbl. Langsam wurde
der Bestand dann wieder bis Anfang
Mai auf 1573 Mill. Rbl. aufgefullt. Das
Wechselkonto, welches kurz vor Aus-
bruch des Krieges etwa 400 Mill. Rbl.
betragen hatte, stieg bis Ende Sep-
tember (einschlieflich der Wechsel des
Staates) auf 914 Mill. Rbl., ermé&Rigte sich
indessen, bewegte sich in den letzten
Jahresmonaten zwischen 600 und 650
Mill. Rbl. und sank dann im Zusammen-
hang mit der durch den Krieg hervor-
gerufenen allgemeinen wirtschaftlichen
Stockung im April und Mai auf 450

bis 500 Mill. Rbi. In diesem Wechsel-
konto sind indessen die Schatzscheine,
welche die Regierung bei der Staats-
bank begab, nicht enthalten. Diese
werden zum erstenmal im November
von dem Wechselkonto mit einem Be-
trage von 434 Mill. Rbl. getrennt an-
gegeben steigen dann unaufhérlich bis
Anfang April auf 1204 Mill. Rbl. und
weiter auf 1549 Mill. Rbl. Ende Juni.
An Lombarddarlehen wies die Reichs-
bank kurz vor Beginn des Krieges
367 Mill. Rbl. auf, die sich langsam
unter vorlibergehendem Ruckgang auf
tber 600 Mill. Rbl. im Marz steiger-
ten, wahrend sie wiederum auf 457
Mill. Rbl. Anfang Mai zuriickgingen,
aber dann rasch wieder stiegen. Die
Staatsguthaben beliefen sich bei Aus-
bruch des Krieges auf 551 Mill. Rbl., sie
verringerten sich in den ersten beiden
Kriegsmonaten um nicht weniger als
347 Mill. Rbl. auf etwas Gber 200 Mill. Rbl.
und bewegten sich wahrend des wei-
teren Verlaufes des Krieges zwischen
200 bis 230 Mill. Rbl. Thr Stand Anfang
Mai ging wenig tber 200 Mill. Rbl. hin-
aus. Ertrdgnisse aus Anleiheoperationen
steigerten sie wieder auf 441 Mill. Rbl.
Umgekehrt zeigten die Privatguthaben,
die bei Ausbruch des Krieges 628 Mill.
Rbl. betrugen, eine stetige Steigerung
und stellten sich Anfang April auf
1062 Mill. Rbl., Anfang Mai sogar auf
1141 Mill. Rbl.; seitdem gingen sie
reiBend zurick. Der Notenumlauf der
russischen Reichsbank stellte sich Ende
Juli 1914 auf 1633 Mill. Rbl., also nur
wenig hoher als der Goldbestand. Der
Ausbruch des Krieges machte eine
auBerordentliche Steigerung des Noten-
umlaufs erforderlich, der dann unauf-
hérlich weiter gewachsen ist. Mitte
August waren bereits 2321 Mill. Rbl.
im Umlauf, Milte Oktober 2997 Mill.
Rbl., Ende Dezember 2984 Mill. Rbl,,
Ende Mérz 3198 Mill. Rbl., Anfang Mai
3349 Mill. Rbl., Ende Juni 3582 Mill.
Rbl. Die russische Reichsbank stellte
fur die Dauer des Krieges die Noten-
einlésungspflicht ein und wurde er-
maéchtigt, immer hdhere Betrdge unge-
deckter Noten auszugeben. Im April
wurde der ungedeckte Notenumlauf
von 1500 Mill Rbl. auf 2500 Mill. Rbl.
erhoht, das Notenkontingent ist gleich-
falls seit Beginn des Krieges mehrfach

erhoht worden, so Mitte November
auf 2900 Mill. Rbl., Ende Januar auf
3000 Mill. Rbl. und Mitte Marz auf
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4150 Mill. Rbl. Wie obige Zahlen er- Wir erwéhnten schon die durch
kennen lassen, ist man auch von dieser  die Inanspruchnahme der Staatshank

Grenze nicht mehr weit entfernt und (wie sie in der erhéhten Notenaus-
wird weitere Erhdhungen wohl Uber gabe, der Uebernahme von groRen
kurz oder lang festsetzen missen. Wéah-  bestanden von Schatzscheinen und
rend der Goldbestand im groRen und  jhrer dauernden Konvertierung sich

ganzen Kkeine wesentlichen Verénde-
rungen zeigte, hat sich der Notenum-
lauf mehr als verdoppelt, das Deckungs-
verhéltnis der Noten durch Gold sich
entsprechend unaufhérlich verschlech-
tert, und zwar von 98,2 vH bei Kriegs-
ausbruch auf 53,6 vH Ende 1914, 49,1
vH Ende Mérz und 44,0 vH Ende Juni.
Auch RuBland hat, abgesehen von
inneren und &auferen Anleihen, vor
allem mit zum groBen Teil von der
Staatsbank Ubernommenen Schatzschei-
nen und ungedeckten Noten Krieg
fuhren missen. Nachstehend geben
wir die Entwicklung der Hauptkonten
der Staatsbank wieder.

ausspricht) klar hervortretende auBer-
ordentliche Verschlechterung der rus-
sischen Wéhrung, die um so schwerer
ins Gewicht féllt, als RuBlands wirt-
schaftlicher Aufschwung nicht zum
wenigsten mit der durch den Grafen
Witte vor etwa zwei Jahrzehnten mih-
sam eingefihrten Goldwéhrung zu-
sammenhing. Auf groBe auswartige
Anleihen, auf die unten noch zuriick-
zukommen sein wird, konnte Rufland
nicht rechnen. Seine Getreideausfuhr
war durch den Krieg vollig unterbun-
den. Doch dazu kam noch ein wei-
teres: die durch den Kriegsausbruch
notwendig gewordene Aufhebung des

Russische Staatsbank (alles in Millionen Rubel).

UL ptaand  Gold  haberm wechser SChal-  Dar  Staas. Privat Noten- (80N GO
Datum Gold + Silber Ausland scheine lehen guthaben guthaben umlauf gedeckt
15.Jan. 14  1577,8 1517.7 169,9 5835 481,9 607,99 583,2 1664,6 146,9
8.Marz 14 1623.1 1552.1 2333 456.5 368.4 4850 6307 1626,7 74.6
6.Juli 14  1669.9 1597.5 1425 392.6 359,1 512,6 561,7 16469 49,4
29.Juli 14 16765 1603.7  140.7  407.6 366.8 5144 636,2 1633.3 29.6
5. Aug. 14 1670.6 1602,0 116,0  558,9 452.8 550,8 628,1 1859'8 257,8
14. Aug. 14 1668.1 1604,9 116.8 7117 4905 5179 6932 23211 716,2
29. Sept 14 1662,8 16135 216.7 914,3
14 Okt. 14  1660,8 1617.0 2158 948,8 481.3 208,4 717.0 2697.5 1080.5
14. Nov. 14 1591.9 1549.3 2154 646.2 4342 4912 210,6 803.7 2791.0 12417
29. Dez. 14 16015 1553.6 214,2 618.3 496.5 520.5 220,2 7510 2863.9 13103
29.Jan. 15  1605.5 1557.3  153.8 564.1 859.6 4775 207,9 8711 29979 1440.6
1 Marz 15 16211 1569.0 140.7 551.6 1067,8 454.2 202.3 10052 3094.2 15252
29 Marz 15 1624.3 1571.3  139.8 4945 11315 592.6 210,6 908.7 3198.3 1627.0
29. April 15 1627,2 1573.2 1395 4105 1453,2 490.0 2054 11174 32773 1704.1
25.Mai 15  1626,0 1570.7 138.8 4055 1617.0 847,8 2125 7431 33971 18264
5.Juni 15 16284 1573.2 137.8  407.7 1582,7 789.2 4412 758.1 3451.6 1878.4
29.Juni 15  1632.6 1577.1 108.5 409,0 1549.1 765.0 347.2 799,6 35825 2005.4
30. Juli 15  1632.4 1578,6 90,0 396.2 1847.2 7374 384.2 1723 38317 2253.1
21. Aug. 15 1623.9 1583,0 70,7 3818 22865 690.3 2164 7989 42214 26384

Staatskassenscheine, die von der Reichs-

Branntweinmonopols. Das Branntwein-
monopol bildet in normalen Zeiten
geradezu das Ruckgrat des russischen
Budgets. Nach dem Voranschlag des
Entwurfes fir das Jahr 1914 machte
der Ertrag aus dem fiskalischen Brannt-
weinertrag bei nicht weniger als 26 /»
vH oder mehr als ein volles Viertel
der gesamten ordentlichen Staatsein-
nahmen aus.

Die Ausgabe gewaltiger Papiergeld-
betrdge (zu den Noten der Staatsbank
treten noch weitere 900 Mill. Rbl. 3,6 vH

rentei ausgegeben  wurden, muB
schlieflich mit Folgerichtigkeit zu einer
Papierwéhrung fiuhren, falls es nicht
gelingt, die ungedeckten Noten durch
auswartige Anleihen auszulésen. Die
Folgen dieser Wirtschaft haben sich
auch schon nur zu deutlich gezeigt.
Abgesehen von der Passivitat der Han-
delshilanz, die aber kaum so schwer
mehr ins Gewicht féllt, weil eben jeder
Handel, also auch die Einfuhr, stockt
und von Monat zu Monat geringer
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wird, ist das Arbeiten der Notenpresse
schuld daran, daB der Rubelkurs selbst
in den verbundeten Staaten Frank-
reich und England auBerordentlich ge-
sunken ist, noch weit mehr als bei
uns in Deutschland, wo dieser Sturz
dadurch aufgehalten wird, dal die
deutsche Heeresverwaltung infolge der
Besetzung russischer Gebiete viel rus-
sisches Papiergeld im Verkehr mit der
dortigen Bevdlkerung gebraucht. Schon
Anfang November wurde in Frankreich
der russische Rubel, nach unserer Wéh-
rung umgerechnet, mit nur 1,69 M be-
wertet, wdahrend er in Deutschland
erheblich hoher stand. Nachstehend
geben wir eine kurze Uebersicht Uber
die Entwicklung des Standes des Rubel-
kurses in London und Paris wieder.

London Paris
Ende (Petersburg 3 Monat)
JU i, — 254 bis 264
August. . . . — —
September . . 120 —
Oktober . . . 113 —
November . . 116 215bis 235
Dezember . . 117 205 » 225
Januar . . . . 115 210 » 230
Februar . . . 113 215 » 230
Mérz . . . . 114 215 » 230
April . . .. 116 214 » 229
|V, - 122'/2 203 » 218
Juni — 208
JUliiiie, 148 182 > 183
August. . . . 136 206

Ergénzt wird diese Aufstellung durch
die Bewegung, welche umgekehrt
der Frank und das Pfund Sterling
in Petersburg verfolgt haben. Wé&hrend

die Mdunzparitat fir 10 £ 94,577a
Rbl. betrdgt, muRten dafiir Anfang
Juni bis zu 11934 Rbl. bewilligt wer-
denl). Zur selben Zeit muBten fur

100 Fr 4772 Rbl. gezahlt werden, wéh-
rend sich die Mdunzparitat auf 37,49
Rbl. stellt. 100 amerikanische Dollar
standen 250. Rbl. gleich. Die russische
Valuta hat sich mithin gegenuber dem
normalen Stande bezw. der Miinzparitat
um 26 bis 27 vH verschlechtert. Als
Heilmittel gegen diese verhdngnisvolle
Schadigung der russischen Finanzwirt-
schaft, die in ein kritisches Stadium
getreten ist, hat man in Kreisen des

') Bald nach Kriegsheginn stand der
Rubelkurs in London 135 bis 140, d. h.
10 £ waren 134 bis 140 Rbl. wert oder
4DVH mehr als normal. Dieser Hoch-
stand wurde zeitweilig durch den
20 Mill. £ -Kredit in England auf 108
Rbl. herabgedrickt.

Handels und der Industrie trotz des
Krieges eine Steigerung der Ausfuhr
empfohlen die sich natirlich ohne
groBe Opfer nicht erzwingen laft.
Anderseits befurwortet man die Auf-
nahme von Auslandanleihen zur Schaf-
fung auslédndischer Guthaben, was
aber wiederum nicht ohne Abgabe
von Gold an das Ausland erfolgen
kdnnte. Damit wiirde eine abermalige
Schwéchung des Goldbestandes zu-
gunsten Englands stattfinden, die ihrer-
seits das Verhéltnis des Notenumlaufs
zum Goldschatz der Staatsbank weiter
verschlechtern wiirde, um schlieflich
im Endeffekt eine abermalige Valuta-
Verschlechterung herbeizufihren. Wie
man sich also drehtund wendet, erscheint
ein Herauskommen aus der furcht-
baren finanziellen Klemme unmdaglich.

RuBlands tagliche Kriegsausgaben
wurden im Februar d. J. regierungs-
seitig auf 14 Mill. Rbl. geschédtzt. Die
Kriegskosten in den ersten 3i/2 Monaten
wurden vom Finanzminister Bark auf
3855 Mill. Rbl., die durch den Krieg
notwendig gewordenen Ausgaben wur-
den bis Ende Oktober auf 1785 Mill.
Rbl., bis Mitte Januar auf 3020 Mill.
Rbl. angegeben. Widerspriiche zwi-
schen diesen Angaben klaren sich ver-
mutlich dahin auf, daB in der Zahl
3855 Mill. Rbl. auch noch die ganzen
Mobilmachungskosten enthalten sind2).
Der Krieg selbst hat im Budget 52S
Mill. Rbl. Mindereinnahmen verursacht,
von denen 400 bis 470 Mill. Rbl. auf
die durch das Verbot des Branntwein-
verkaufes verursachten Ausfélle ent-
fielen. An Stelle der Einnahmen des
Branntweinmonopols beabsichtigt die
Regierung den Teeverkauf staatlich zu
monopolisieren. Auch die Einnahmen
aus den Staatseisenbahnen, die sich
im Vorjahr auf dber 800 Mill. Rbl.
bezifferten, ebenso die Ertrdgnisse der
direkten und indirekten Steuern und
Zollgefalle werden sich wesentlich ver-
ringern.  Ein Ausgleich soll durch
neue Steuern auf Bier, Stempel, Ver-
sicherungen, Erbschaften, durch Zoll-
erhohungen, durch eine Frachtsteuer,
sowie Erhéhung der Einkommensteuer
geschaffen werden. Obschon so die

') Anfang August machte der russi-
sche Finanzminister Bark die Angabe,
dal sich RuRlands Kriegsausgaben bis
Ende 1915 auf insgesamt 10 Milliarden
Rubel stellen wirden. Bis Anfang
August waren 6800 Mill. Rbl. Anleihen
aufgenommen.
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Regierung ihren Budgetvoranschlag fur
1915, der im Oktober v. J. erschien,
derart aufputzen konnte, dal sie immer-
hin noch 3080 Mill. Rbl. ordentliche
Einnahmen gegen 3572 Mill. Rbl. i. V.
voraussieht, zu denen noch 154 (i. V.
41) Mill. Rbl. auRerordentliche Einnah-
men treten, zusammen also 3234 (i. V.
3613) Mill. Rbl., denen an ordentlichen
Ausgaben 3079 (i. V. 3309) Mill. Rbl.,
an aulerordentlichen 155 (304) Mill.
Rbl. gegeniberstehen, ist es dooh nur
bisher in ganz bescheidenem Umfange

gelungen, damit das Ausland fir An-
leihen zu gewinnen.

Zunachst befolgte RuRland das Sy-
stem der Schatzscheinbegebung und
der Aufnahme innerer Anleihen. Wei-
ter nahm es dann auf dem englischen
Markte 12 Mill. £ zur Bezahlung aufer-
ordentlicher Auftrdge des Auslandes
auf. Hierfir muRten aber 8 Mill. £
(=75 Mill. Rbl.) Gold bei der Bank
von England hinterlegt werden. Im
einzelnen handelt es sich um folgende
KreditmaBnahmen:

August:
September:

Oktober:

Oktober:

Oktober:
Dezember:

Januar:

Januar:
Februar:

Februar:

Februar:

Februar:

Marz:

o’ April:

April:

Anfang Mai: 200 Mill. Rbl.

400 Mill. Rbl. 5 vH-Staatsobligatior.en mit kurzer Verfallzeit, fallig

Mitte Februar 1915, alsdann verlangert.

4 vH Schatzanweisungen mit 4 jahriger Laufzeit (Reichs-
kassenscheine).

5 vH-Schatzscheine mit kurzer Verfallzeit, fallig An-
fang April 1915, alsdann verléngert.

5vH-innere Anleihe zu 92 vH, davon /s von den Privat-

banken und 2s von der Staatshank Ubernommen und
an das Publikum zu 94 vH begeben. Laufzeit 50 Jahre.
115 » » = 12 Mill. £ Schatzwechsel in London (gegen 8 Mill. £

Gold Sicherheit).

innere Anleihe (Angaben

fehlen).

VorschuRR bei der Bank von Frankreich und 250 Mill.

Fr (nach andern sogar 1000 Mill. Fr bei der Bank von

England gegen 6 vH-Schatzwechsel auf 6 Monate zur

Abtragung der franzdsischen und englischen Bank-

vorschiisse, zur Bezahlung von Anleihezinsen und

Kriegslieferungen).

12 (nach &ndern 25) Mill. Doll. Vorschu3 bei J. P. Morgan & Co.
fur Kriegslieferungen

Darlehen bei russischen Banken vermutlich gegen

Schatzanweisungen zu 92 vH.

40 Mill. £ VorschuB bei der Bank von England gegen einjahrige
Schatzscheine = 360 Mill. Rbl. zu 95 vH (davon zu-
nachst nur 10 Mill. £ begeben).

Diskontierung von 20 bis 50 Mill. $ Akzepte bei den amerikanischen
Bundes-Reservebanken gegen Kriegslieferungen.

1000 Mill. Rbl. 5 vH-innere Anleihe zu 94 vH (ein Teil von russi-
schen Banken zu 92 vH Ubernommen. Diese Anleihe
diente zur Beschaffung neuer Mittel, zum Teil aber
auch zur Erneuerung der im Besitze der Staatsbank
befindlichen Schatzwechsel von 400 Mill. Rbl. Auf diese
Anleihe waren Ende Mérz erst 40 Mill. Rbl. gezeichnet).

325 Mill. Rbl. = 625 Mill. Fr kurzfristiger, unverzinslicher Schatz-

scheine in englischer und franzdsischer Wéhrung.

Papiergeld in neuen, nicht gegen Gold umtausch-

baren Banknoten von 3 und 1 Rbl.

5 vH-kurzfristige Schatzwechsel zur Einlésung falliger

Schatzscheine.

300
400
500

500 » » Uber Kurs und ZinsfuB

500 Mill. Fr

300 Mill. Rbl.

500 Mill. Rbl.
400 Mill. Rbl.

300 4 vH -vierjahrige Schatzobligationen (Reichskassen-
) scheine).
50 Mill. $ 7 vH-VorschuR bei J. P. Morgan 8t Co.

5 vH-Schatzscheine
Markten.

auf ausldndischen englischen

Mitte Mai: 1000 » 5'/a vH dritte innere Anleihe zu 99vH.
Juli: 50 Mill. £ Schalzscheine in England
Juni: 10CO Mill. Rbl: 5 vH-Schatzscheine
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Die geringe Bereitwilligkeit, die RuB-
land in der ausldndischen Kreditgewé&h-
rung bei seinen Bundesgenossen ge-
funden hatte — der franzdsische Vor-
schuB im Januar diente Uberhaupt nur
dazu, dem Zarenreich die flr die in
Frankreich falligen Anleihezinsen er-
forderlichen Betrdge zur Verfliigung zu
stellen —, veranlaBte im Januar zu dem
schlauen Vorschldage des Agenten des
rassischen Finanzministeriums Raffa-
lowitsch, eine internationale Verrech-
nung zwischen den drei Ententeméch-
ten zu schaffen. Zu diesem Zwecke
sollte jedes der drei Lander 600 Mill.
Fr Reichsschatzscheine mit niedrigem
ZmsfuBe herausgeben, die erst 5 bis
10 Jahre nach Beendigung des Krieges
getilgt werden sollten. Dadurch konnte
dem niedrigen Kurs der russischen
Valuta in England und Frankreich auf-
geholfen werden und RuBland sich
ohne Goldausfuhr Kredit bei seinen
Verbiindeten erschlieBen. Ende Januar
und Anfang Februar fanden dann die
gemeinsamen Besprechungen der Fi-
nanzminister der Ententeméchte in
Paris statt Es tauchte, jedenfalls aber-
mals von RuBland zuerst angeregt, der
Plan einer gemeinsamen Anleihe von
15 bis 20 Milliarden Fr auf, der indessen
scheiterte. Statt dessen beschlofR die
Pariser Finanzkonferenz, daf die Bank
von England und die Bank von Frank-
reich RuBland einen Vorschu3 von je
600 Mill. Fr zur Einlésung seiner in
Paris und London falligen Verpflich-
tungen gewéahren sollten. Grundsatz-
lich wurde auch der erwé&hnte Finanz-
plan Raffalowitschs zur Hebung des
Rubelkurses durch Ausgabe gemein-
samer englisch -franzdsisch -russischer
Schatzscheine, die die Ausgabe in Ru-
beln ersetzen sollten, genehmigt. Die
Emission der gemeinsamen grofRen
Kriegsanleihe wurde dagegen »bis
zur Beseitigung der konstitutionellen
Schwierigkeiten in Frankreich und Eng-
land« vertagt. Abgesehen von dieser
Abfuhr holte sich der russische Finanz-
minister Bark in Paris noch eine an-
dere: eine gleichzeitig beabsichtigte
Unterbringung einer 6 vH -russischen
Schatzscheinanleihe von 1000 Mill. Fr
beim Credit Lyonnais scheiterte in-
folge des unbefriedigenden franzosi-
schen Geldmarktes. Damit zeigte sich
in wahrstem Lichte, daR RuBland von
keinem seiner Bundesgenossen bares
Geld eihielt, denn die 600 Mill. Fr

dienten nur zur Einlésung der russi-
schen Anleihen und sonstigen Verpflich-
tungen, verlieBen also weder England
noch Frankreich. Im Mérz wurde dann
ein neues Finanzabkommen beschlos-
sen, demzufolge Frankreich und Eng-
land fir die ganze weitere™ Kriegsdauer
aus eigenen Mitteln alle in Paris und
London sowie auch in New York zahl-
baren Falligkeiten RuRlands fur Kriegs-
lieferungen sowie die Zinsen der rus-
sischen Staatsschuld und der vom rus-
sischen Staat garantierten Eisenbahn-
obligationen vorschieRen sollten. RuB-
land verpflichtete sich, alle ausgelegten
Gelder spatestens ein Jahr nach Unter-
zeichnung des Friedensvertrages ein-
schlieBlich der Zinsen und Kosten
zuruckzuerstatten.  -Als  Spezialpfand
bestellte RuRland die in Odessa lie-
genden Getreidevorrdate. Endlich schos-
sen England und Frankreich der rus-
sischen Regierung den auf letztere fal-
lenden Anteil an der finanziellen Unter-
stutzung Belgiens, Serbiens, Montene-

gros vor. Infolgedessen mufite Ruf-
land zu weiteren inneren Anleihen
schreiten. Ein kaiserlicher Ukas vom

22. Februar ordnete zundchst die Aus-
gabe von zwei Serien neuer 5prozen-
tiger Schatzscheine von je 500 Rbl. an
zur Deckung des fur den 26. Februar
bevorstehenden Verfalls kurzfristiger
Schatzscheine und von Kriegsausgaben.
Die eine Serie wurde noch Mitte Fe-
bruar zu 94 vH, und zwar auf 6 vH Zins-
grundlage, in RuRland aufgelegt. lhre
Begebung kam tatsachlich auf eine
Steigerung des Notenumlaufes der
Staatsbank hinaus, die zuerst von
Staatswegen in Anspruch genommen
wurde. Staatsbank und Privatbanken
blieben mit dieser Anleihe sitzen, denn
Ende Mérz, als auf Deutschlands zweite
groRe Kriegsanleihe 9060 Mill. M ge-
zeichnet waren, hatte das russische
Privatpublikum noch nicht 40 Mill. Rbl.
Ubernommen. Die notwendige Folge
war, dal die Notenpresse erneut in
Tatigkeit treten muBte. Es wurden
zunéchst 500 Mill. Rbl. Papiergeld, nicht
gegen Gold einldsbar, in Banknoten
(Kreditbillets) von Drei- und Einrubel-
scheinen ausgegeben. Ferner mufiten
wiederdie Verblindeten einspringen und
RuBland einen neuen Kredit von 650
Mill. Fr fir Kriegszwecke er6ffnen. Um
April-Mitte wuren wieder Schatzscheine
einzuldésen, W'ozu RuBland nicht im-
stande w'ar. Ein kaiserlicher Ukas
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ordnete daher die Erneuerung der fal-
ligen 400 Mill. Rubel kurzfristiger 5vH-
Schatzwechsel, ferner die Ausgabe von
300 Mill. 4 vH-4j&hriger Schatzobliga-
tionen an, die im Inlande untergebracht
wurden. Ungefdhr zu gleicher Zeit
hatte Rufland einen 7 vH-Vorschuf}
von 50 Mill. $ beim New Yorker Bank-
haus Morgan & Co. erhalten.

Nach amtlichen Angaben stellte sich
der Umfang der russischen Finanzopera-
tionen von Kriegsbeginn bis Ende April
auf 2300 Mill. Rbl. kurzfristige Schatz-
wechsel (die Staatsbank halte Ende
April einen Schatzwechselbestand von
1453 Mill. Rbl.), 1610 Mill. Rbl. innere
Anleihen und langfristige Schatzobliga-
tionen, ferner 914 Mill. Rbl. Kreditope-
rationen im Auslande. Insgesamt waren
4824 Mill. Rbl. aufgenommen worden.
Gleichzeitig war der Notenumlauf bei
der Staatsbank auf 3300 Mill. Rbl. ge-
stiegen. Da sich das russische Privat-
kapital allen Anleihen gegeniiber sehr
zuriickhaltend zeigte, mufte die Haupt-
menge der Anleihebetrdge von den
Banken Gbernommen werden.

Aber damit stehen wir noch nicht
am Ende. Anfang Mai ordnete ein
kaiserlicher Ukas die Ausgabe von 200
Mill. Rbl. 5 vH-Schatzscheine auf den
auslandischen Mérkten an. Ende Mai
gelangte dann weiter eine 5’/a prozenti-
ge innere (dritte) Anleihe von 1 Milliarde
Rbl. zum Kurse von 99 vH zur Zeich-
nung. Davon lbernahmen Petersbur-
ger Banken fest 400 Mill. Rbl.,, Mos-
kauer Banken 200 Mill. Rbl. zu 97'/a vH.
Diese Anleihe soll im Mai 1921 auf
5 vH erweitert werden. Wenige Wo-
chen vergehen, und schon Ende Juni
verlautet von einer weiteren Anleihe
von wieder 1 Milliarde Rbl., Ende Juli
von einer solchen von 1200 Mill. Rbl.
Ob und inwieweit diese Anleihen reali-
siert wurden, ist nicht bekannt ge-
worden.

Durch diese gewaltigen Kriegserfor-
dernisse ist die russische Staatsschuld
auf eine schwindelnde Hdéhe gelangt.
Sie stellte sich zu Kriegsbeginn schon
auf etwa 9 Milliarden Rbl., wozu aber
noch fir 4 Milliarden Rbl. Zinsgaran-
tien fur russische Eisenbahnobligatio-
nen treten, von denen ein groBer Teil
bekanntlich auch nur versteckte Staats-
anleihen darstellt. Bis Anfang August
war die Staatsschuld ohne die Eisen-
bahngarantien auf fast 16 Milliarden
Rbl. gewachsen. Die Zinserfordernisse

vor dem Kriege stellten sich fir die
reinen Staatsanleihen auf j&hrlich Uber
400 Mill. Rbl. (davon 300 Mill. Rbl. an
das Ausland zu zahlen). Heute durfte
sich die Zinslast auf Uber 700 Mill. Rbl.
stellen. Da bis Ende 1915 noch 3 bis 4
Milliarden Rbl. Anleihen vorzunehmen
sein werden, so dirfte sich alsdann die
Zinslast auf 950 Mill. Rbl. erhdhen.

RuBland hat gleich bei Beginn des
Krieges ein Moratorium erlassen, wo-
nach zundchst fir zwei Monate Wech-
selproteste und Forderungen fur Wech-
selschulden, die vor dem 17. Juli akzep-
tiert worden waren, fir eine groRe Reihe
von Gouvernements hinausgeschoben
wurden. Das Moratorium wurde als-
dann bis zum 17. November verlan-
gert und die auf Grund dieses Ter-
mines hinausgeschobenen Zahlungen
bis spétestens auf 17. Médrz festgesetzt.
Da namentlich im Weichselgebiet die
wirtschaftlichen Verhaltnisse nicht bes-
ser wurden, muften weitere Verlan-
gerungen vorgenommen werden.

Die schwierigen wirtschaftlichen und
finanziellen Verhéltnisse Ruf3lands spie-
geln sich letzten Endes in den Ertrdg-
nissen der Banken wieder, denen auch
bei den Anleihen groBe Lasten auf-
erlegt werden. Die Umsétze der grof3en

Petersburger Handelsbanken gingen
1914 auf 257 Milliarden Rbl. zuriick
(1913 291 Milliarden Rbl.), die Rein-
gewinne von 57,2 Mill. Rbl. in 1913

auf 29,8 Mill. Rbl. 1914. Da die Bdrsen-
tatigkeit langere Zeit Stillstand, war
der aus dem Wertpapiergeschéft flie-
Bende Gewinn ganz gering. Bedeu-
tende Abschreibungen muRten auf
zweifelhafte Forderungen, protestierte
Wechsel u. a. vorgenommen werden.
So ist durchweg die Dividende gekdrzt
worden. Sie betrug in Rubeln bei der
Russischen Bank fir auswartigen Han-
del 15 (i. V. 28y3), bei der Sibirischen
Handelsbank 25 (40), der Petersburger
Internationalen Handelsbank 15 (35),
der Petersburger Diskonto - Bank 20
(32), der Russisch-Asiatischen Bank 0
(1834), der Asow-Don-Kommerzbank
25 (40), der Wolga-Kama-Bank 47‘/a
(55). Es sei daran erinnert, dal bei
einer gioen Zahl obiger Banken auch
deutsches Kapital hervorragend inter-
essiert ist. Die Petersburger Borse, die
schon vor Kriegsausbruch in sehr
schwieriger Lage war, so dall der Staat
zur Stitzung 100 Mill. Rbl. zur Ver-
fugung stellen muf3te, wurde mit Be-
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ginn des Krieges geschlossen, seit eini-
ger Zeit aber findet wieder ein soge-
nannter freier Verkehr statt.

Es ist im groRBen und ganzen ein
tribes Bild, das sich vom wirtschaft-
lichen und finanziellen Gesichtspunkt
aus entrollt. RuBland ist wie kein
zweites Land der Erde —die Vereinig-
ten Staaten ausgenommen — mit Roh-
stoffen aller Art gesegnet. Es hat an
Getreide, Vieh, sonstigen Lebensmit-
teln weit mehr, als es braucht. Seinen
Kohlenvorrat kann es durch Holz und
Naphtha reichlich ergdnzen. Seine ko-
lonisatorische Tatigkeit in Transkaspien
und Turkestan (Baumwollanbau) trug
ihre guten Frichte. Die Finanzen
waren dank den aulerordentlichen An-
strengungen Wittes, der zum schweren
Unglick des ganzen Landes jetzt mitten
im Kriege aus dem Leben schied, und
seines Nachfolgers Kokoffzow leidlich
geordnet. Und trotz alledem herrschen
heute, und zwar seit bald nach Kriegs-
ausbruch, in RufRland wirtschaftliche
Zustdnde, die unaufhaltsam zur Krise
fihren und den militarisch-politischen
Zusammenbruch beschleunigen missen.
Mit der wahnsinnigen Zerstorung frem-
den, besonders deutschen Eigentums,
nicht nur durch Pogrome, sondern
durch gewaltsame gesetzgeberische
MaBRnahmen (Liquidation, Konfiska-
tion, Patentraub u. a.), schadet sich aber
RuBland selbst am meisten, denn es
lebte wie Kkein andrer Staat von der
befruchtenden Wirkung des fremden
Kapitales. Leider ist Deutschland ja
auch an russischen Wertpapieren mit
rd. 3 Milliarden M, beteiligt, und dazu
kommt noch die direkte Beteiligung an
zahlreichen russischen Industrie- und
Handelsunternehmungen, die nicht den
Charakter der Aktienform tragen. Wollte
man das Nationalitatenprinzip in Ruf-
lands Wirtschaftsleben mit aller Folge-
richtigkeit durchfuhren, so kénnten die
Mehrzahl der gréBten russischen Ban-
ken und viele Industrieunternehmen
liquidieren, ohne daB ein Ersatz an
ihre Stelle treten wurde. Ein Vorgehen,
wie es gegen die Petersburger Elek-
trizitdtsgesellschaft von 1886 gelibt
wurde, in der dbrigens nicht nur deut-
sches, sondern auch schweizerisches
und selbst russisches Kapital vertreten
ist, zeigt, daB RuBland in seinem blin-
den HaB auf den eigenen Vorteil mo-
derner wirtschaftlicher Errungenschaf-
ten verzichtet. Der Hinweis auf seine

unerschopflichen Hilfsquellen, die be-
sonders von der russischen Finanz-
wirtschaft beabsichtigte Einfihrung von
Staatsmonopolen (Zindhdlzer, Tee,
Tabak, Naphtha, Versicherung, wozu
noch Dutzende weiterer Monopolvor-
schldge in letzter Zeit getreten sind),
die Zollerhéhungen, alles das hat die
eigenen Verbundeten nicht mehr Uber
RuBlands wahre wirtschaftliche Lage
zu téuschen vermocht. England hat
bei allen russischen Anleihen die Ta-
schen zugehalten und, wo es doch mit
Vorschiissen einspringen mufBte, sich
schwerwiegende Sicherheiten geben
lassen.  Frankreich hat freilich, um
seine bisherigen gewaltigen Kapital-
investitionen zu retten, sich zu neuen
Lasten bereit finden lassen mussen,
denn schlieBlich arbeiten auch die rus-
sischen Privatbanken, welche die in-
neren Anleihen tGbernahmen, stark mit
franzosischem Kapital. Der beste wirt-
schaftliche Kunde, den RuBland uber-
haupt hafte, Deutschland, das den
dritten Teil der ganzen russischen Aus-
fuhr abnahm, ist auf absehbare Zeit aus-
geschaltet. Wir haben freilich ander-
seits in RuBland durch FleiR und Ge-
schicklichkeit Englands Handelsmacht
gebrochen, die England natirlich jetzt
gern zurlickgewinnen mdchte, wobei
es schon vor dem Kriege die wirt-
schaftliche MifRstimmung gegen uns
zur offenen Feindseligkeit auch von
dieser Seite her schirte. Aber schwer
lieh wird sich der britische Handel
trotz der gunstigen Gelegenheit der
politischen Allianz unser Feld in Ruf3-
land erobern. Denn wie kein anderer
haben Deutschlands Handel und
Deutschlands Industrie sich russischen
Gewohnheiten angepalt, russischen Ge-
schmack unabldssig studiert, in der
eigenen Sprache mit dem Russen ge-
sprochen, vor allem aber in der Kredit-
gewéhrung RuRland gegeniber jene
notwendige Geduld und Nachsicht be-
wiesen, auf die England sich schwer-
lich je wird psychologisch einstellen
kénnen, wie schon heute schlagend
das britische Kapital selbst dem sicher-
sten Glaubiger in RuBland, dem russi-
schen Staate gegenlber bewiesen hat.

Die Farbstoffnot in den Vereinigten
Staaten von Amerika.
Eine wertvolle Ergdnzung zu unse-
ren Mitteilungen Uber die Farbstoff-
versorgung der Vereinigten Staaten
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on Amerika (T. u. W. 1915 S. 301)
nthédlt eine Mitteilung der Zeitschrift
ir angewandte Chemie vom 9. No-
en\ber 1915, in der eine im September
lieses Jahres veroffentlichte Erkla-
ung der Master Dyer’s Association
n Philadelphia vviedergegeben ist.
Diese weist auf die Uberaus grof3en
Schwierigkeiten hin, die zurzeit in den
an der Férberei beteiligten Geschaften
herrschen. Fur die Herstellung von
Farbstoffen seien inzwischen keine
neuen Verfahren entwickelt und die
bisher mit sogenannten bestédndigen
Schwarzfarben gemachten Proben
konnten in keinem Falle mit dem
verglichen werden, was jedem Farber
und Tuchfabrikanten als bestédndiges
Schwarz wohl bekannt sei. Die noch
im Besitz von Héandlern befindlichen
Uberdies sehr geringen Mengen von
Farbstoffen wirden zu unerschwing-
lichen Preisen ausgeboten. So sei
z. B. ein allen Verbrauchern von
Farbstoffen wohl bekanntes Erzeugnis
Schwarz B. H., das friher zum Preise
von 23 Cents fir das Pfund verkauft
wurde, auf 7,80 Dollar gestiegen, wah-
rend der bestbekannte Farbstoff der
Welt, ,Schwefelschwarz*, der friher
zu etwa 20 Cents fur das Pfund ver-
kauft wurde, gegenwaértig 3 Dollar
koste, wobei noch zu bericksichtigen
sei, daB die Féarbkraft dieses Stoffes
im Vergleich zu friher um 1/3 bis x/2
verringert ist. Infolge dieser Steige-
rung seien die Kosten des Farbens
um das fiinffache gestiegen, wodurch

Stoffe unverkauflich wdirden, wenn
Farben, die die Eigenschaften von
Steinkohlenteerfarben besitzen, ver-
langt werden. Die als Ersatz dafir
angebotenen pflanzlichen und Holz-
farbstoffe seien nicht bestdndig und
wirden deshalb bereits seit vielen
Jahren fir Kleidungsstoffe nicht mehr
gebraucht.

Eine der bedeutendsten Fabriken

ihrer Art im Westen, die Fort Wayne
Knitting Mills in Indiana, mufte be-
reits wegen Mangels an Farbstoffen
Ende August geschlossen werden;
ebenso ist die Amoskeag-Fabrik, eine
der groRten in den Neuenglandstaaten,
dm September 3 Wochen auRer Betrieb
geblieben, und von zahlreichen anderen
Fabriken liegen &hnliche Nachrichten

Vor.
Einer Abordnung von Tuchfabrikan-
ten aus Philadelphia, die sich Mitte

September nach Washington begeben
hat, um bei der Regierung vorstellig
zu werden, wurde die Antwort zuteil,
es sei keinerlei Aussicht vorhanden,
daB die deutsche Regierung von ihren
bisherigen MalRnahmen abgehen und
die Ausfuhr von Farbstoffen nach den
Vereinigten Staaten gestatten werde,
sofern nicht die amerikanische Regie-
rung die freie Ausfuhr von Nahrungs-
mitteln und Baumwolle nach Deutsch-
land bei England durchsetzte. Uebri-
gens ist auch das Staatsdepartement
von den amerikanischen Konsuln in
Holland und Deutschland dahin ver-
stdndigt worden, daf die in neutralen
Héfen zurlickgehaltenen Mengen
deutscher Farbstoffe, auf deren bal-
dige Zufihrung man gerechnet hatte,
nur unbetrachtlich seien, und daR
daher auch von dieser Seite auf keine
Abhulfe zu rechnen sei.

Asiatisches Jahrbuch. Herausgege-
ben im Auftrage der Deutsch-Asiati-
schen Gesellschaft von Dr. Vos-
berg-Rekow. 1914, Berlin 1914,
J. Guttentag, Verlagsbuchhandlung,
G. m. b. H. 369 S. Preis 7,50 M.

Das zu Beginn des Krieges heraus-
gegebene und gegeniber seinen Vor-
géngern erweiterte Werk soll nach
Ueberzeugung des Herausgebers bei
der Revision unserer Weltstellung
nach dem Kriege ein vermehrtes und
vertieftes Material bieten, wenn auch
im Augenblick nicht Uber Aussichten
und Aufgaben einer deutschen Asien-
politik zu reden sei. Das Buch zer-
fallt in einen allgemeinen und einen
besonderen Teil. Der erstere enthélt
eine Reihe von in sich geschlossenen
Abhandlungen, unter ihnen an erster
Stelle einen Aufsatz uUber die Turkei
im zweiten Jahre ihrer Wiedererhe-
bung von Generalfeldmarschall Frei-
herr von der Goltz. Weitere Artikel
betreffen unter &ndern die Wirkung
des kulturellen Einflusses RuBlands in
Persien von Geheimen Staatsrat C. v.
Hahn, Tiflis, und die innerpolitische Ent-

wicklung Indiens im neuen Jahrhun-
dert von Prof. Dr. Al Kraus in
Frankfurt a. M. Einen sehr inter-

essanten Beitrag Uber Ostasien und
das pazifische Problem gibt Freiherr
Dr. von Mackay; nicht zuletzt sei die
sehr lesenswerte Abhandlung dber die
Bedeutung der malayischen Halbinsel
von Prof. Dr. Leopold v. Wiese, Dis-
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seldort, genannt. Ein besonderer von
Oberst z. D. P. Wolff, Potsdam, be-
arbeiteter Teil enthalt wichtige und
interessante handelsgeographische und
wirtschaftlich-statistische Daten (ber
alle asiatischen Lé&nder, von der west-
asiatischen Tirkei bis zum fernsten
Osten. Das mit vielem Flei, wenn
auch oft etwas summarisch zusam-
mengestellte Material wird fir den

Praktiker besonders auch dadurch
wichtig, daB die sdmtlichen deutschen
Handels- und Industriefirmen aufge-
fuhrt sind und damit ein Bild Uber
unsere Handelsbestrebungen in Asien,
wie sie vor dem Krieg vorhanden
waren und hoffentlich nach dem
Krieg in gréBerem Umtang ausge-
baut' werden, gewonnen wird.
J. Mendel.
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