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MIEDZYNARODOWY RYNEK WEGLA KAMIENNEGO

Streszczenie. W pracy przedstawiono obecng sytuacje na rynku miedzynarodowym
wegla kamiennego, gtdwnie energetycznego. Podano wykaz gtéwnych producentw,
eksporterow i importeréw. Zasygnalizowano takze problem przewozéw morskich. Autor
podaje rodzaje transakcji, w tym rynek pozagietdowy. W pracy omdwiono réwniez
poszczeg6lne wskazniki cenowe przygotowywane przez r6zne osrodki analityczne.

INTERNATIONAL MARKET OF THE HARD COAL

Summary. In the thesis /work there is presented the current situation of the hard coal
(mainly power coal/ steam coal) in the international market. There was given a list of the
main producers, experts and importers. | mentioned also the problem of the sea carriage.
Moreover, there were presented different types of the transactions kerb market. Furthermore,
the thesis contains each particular tracer analysis of the prices that were prepared by various
analytical centers.

1. Charakterystyka Swiatowego sektora weglowego

Ztoza wegla kamiennego sa dostepne w 70 krajach $wiata. W rankingu panstw o
najwiekszym udziale w globalnych zasobach wegla, kluczowe miejsca zajmujg: Stany
Zjednoczone - 25,1%, Rosja- 16,0%, ChRL - 11,6 %, Australia - 9,2%, Indie - 7,6%, Niemcy
- 6,8% oraz RPA - 5,6%. Zasoby wegla w Polsce stanowig okoto 1,5% catkowitych zasobow
$wiata, przedstawionych na rysunku 1.

Najwieksze, obecnie eksploatowane, ztoza potozone sg w:

e Chinach - Zagiebia: Datong, Hegang, Fushun, Fuxin, Huainan i kilkadziesigt innych;

« Stanach Zjednoczonych - Zagtebie Appalaskie (Pétnocne, Centralne i Potudniowe),
Wewnetrzno-Wschodnie, Przedgdrze Gor Skalistych;

« Rosji i krajach WNP - Zagiebie Donieckie, Kuznieckie, Peczorskie, Karagandzkie, Irkuckie;
« Indiach - Zagtebie Damodar;

« Australii - Zagtebia Newcastle i Brisbane;

* RPA - Okreg Witwatersrand.



90 M. Mazurek

Azja i Pacyfik
40,22%

Zrédto: URE na podstawie BP Statistical Review of Word Energy 2006.

Rys. 1. Swiatowe zasoby wegla kamiennego
Fig. 1. The world’s hard coal resources

Na $wiecie w chwili obecnej wydobywa sie okoto 5,4 mld ton wegla kamiennego w skali
roku. Najwiekszych producentéw wegla kamiennego przedstawia tabela 1.

Tabela 1
Gtowni producenci wegla kamiennego na $wiecie
Kraj taczna ilos¢ w [Mf] Kraj Laczna ilos¢ w [Mt]
Chiny 2482 Rosja 233
USA 990 Indonezja 169
Indie 427 Polska 95
Australia 309 Kazachstan 92
RPA 244 Kolumbia 64

Zrodto: World Coal Institute

Wegiel energetyczny jest specyficznym produktem handlowym, wobec ktérego przez
wiele lat nie stosowano wzorca jakoSciowego. Potencjalni odbiorcy poszukiwali na rynkach
produktéw o zdefiniowanej przez siebie jakosci, okre$lanej za pomoca kilku parametrow, jak
warto$¢ opatowa, zawartos$¢ siarki, popiotu, wilgoci, czesci lotnych itp.

Miedzynarodowe rynki wegla tradycyjnie dzieli si¢ na dwa zasadnicze rejony, zwigzane
z geograficznym wystepowaniem z46z wegla oraz potozeniem krajow bedacych gtdwnymi
jego importerami. Analizujgc obroty weglem energetycznym na rynkach miedzynarodowych,
wyroéznia sie podziat rynku zbytu na dwie podstawowe strefy: rejon Atlantyku oraz rejon Azji
i Pacyfiku. Istotne znaczenie w miedzynarodowym handlu weglem odgrywa transport

morski, obecnie okoto 95% obrotéw weglem kamiennym dokonuje sie droga morska. Wegiel
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jest jednym z pieciu gtéwnych suchych fadunkéw masowych transportowanych droga

morska; rysunek 2 ilustruje Swiatowy rynek przewozéw morskich.

Rynek przewozow morskich
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Zrédio: Review of maritime transport 2003

Rys. 2. Rynek przewozéw morskich
Fig. 2. Seaborne trade of commoditeis

Stawki frachtowe uzaleznione sg m.in. od wielko$ci statku, partii tadunku, rat
zatadunkowych i wytadunkowych w portach, od czasu trwania podrézy, relacji przewozowej,
typu umowy przewozowej, koniunktury frachtowej, a takze od mozliwosci znalezienia
tadunku powrotnego. Transport morski uwazany jest za tanszy, bezpieczniejszy i bardziej
ekologiczny, powodujacy mniejsze zanieczyszczenie $srodowiska naturalnego od pozostatych
rodzajow transportu. Najwiekszy popyt na wegiel wystepuje w Europie Zachodniej i
Wschodniej Azji, natomiast zjawisko nadpodazy obserwujemy w Ameryce Potnocnej,
Australii oraz Afryce Potudniowej. Czotowych eksporterow wegla na $wiecie przedstawia
tabela 2, a gtébwnych importeréw wegla tabela 3.

Tabela 2
Gtowni eksporterzy wegla na Swiecie

Wegiel energetyczny Wegiel koksowy

Kraj taczna ilos¢ w [Mt] IM1] DM
Australia 232 111 121
Indonezja 129 104 25

Rosja 92 82 10

RPA 69 68 1

Chiny 63 59 4
Kolumbia 60 60 -
USA 45 20 25

Zrodto: World Coal Institute
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Tabela 3
Gtowni importerzy wegla na $wiecie

Wegiel energetyczny Wegiel koksowy

Kraj taczna ilos¢ w [Mt] [M] ™l
Japonia 178 105 73
Korea 80 60 20
Tajwan 64 58 6
UK 51 44 7
Niemcy 42 33 9
Indie 41 22 19
Chiny 38 29 9

Zrodto: World Coal Institute

2. Analiza miedzynarodowego rynku wegla kamiennego

Obecnie w praktyce zakupéw wegla energetycznego obserwuje sie odchodzenie od wy-
magan S$cistego dostosowania jakosciowego wegla do urzadzen wytwdrczych, a kupujacy
poszukuja przede wszystkim wegla taniego. Rynek zakupdw na warunkach spot rozszerzyt sie
na wszystkie rynki, cho¢ poczatkowo ograniczat sie prawie wytacznie do Zachodniej Europy,
gtéwnie dzieki bardzo agresywnemu wejsciu koreanskiego nabywcy (Korean Electric Power)
[1], Prowadzi to do nizszego stanu zapaséw wegla, zwiekszonych zakup6éw na rynkach spot i
krotszych terminow kontraktow, co rownoczesnie zwigksza prawdopodobienstwo zmiennosci
cen. Potrzebne staty sie zatem sposoby zarzadzania ryzykiem i obnizka kosztdw — zaczeto
wiec w transakcjach weglowych ostroznie uczestniczy¢ w handlu pozagietdowym. Rynek
pozagietdowy (tzw. transakcje ,,over-the-counter" — OTC) majg za cel minimalizacje ryzyka
zmiennos$ci cen oraz zabezpieczenie przed gwattownym ich wzrostem dla wszystkich stron
transakcji [2]. Zardwno transakcje spot, jak i kontrakty terminowe mogajuz by¢ zawierane
drogg elektroniczng on-line, zréwnuje to  wegiel z innymi handlowymi produktami
energetycznymi, takimi jak gaz, ropa czy energia elektryczna. Rynek OTC jest prawdziwie
miedzynarodowy, gdyz dostawy wegla pochodzg z r6znych krajow i kontynentow. Na rynku
europejskim przewazajg transakcje finansowe (jak opcje, transakcje swap czy futures) [3].

Miedzynarodowe rynki wegla energetycznego charakteryzuja sie duza pewnoscig dostaw
wegla, tak wiec przy imporcie nie wystepujgw zasadzie ograniczenia ilosciowe. Ceny wegla
natomiast podlegajg znacznym zmianom wynikajgcym zaréwno z praw rynkowych (réwnowaga
podazy i popytu), jak i z konkurencyjnosci innych no$nikow energii pierwotnej oraz wptywu
réznorakich czynnikéw pozarynkowych [4]. W przypadku wegla (jak i dla innych towarow)

ceny na rynkach miedzynarodowych podaje sie jako ceny FOB {Free-On-Board - ceny
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w eksporcie; jest to cena na statku w porcie zatadowania), albo jako ceny CIF {Cost-
Insurance-Frieght - ceny w imporcie, w okreslonym porcie dostarczenia tadunku).
Rozréznienie to jest istotne, bowiem ceny na warunkach CIF obejmuja z definicji takze koszty
transportu do okre$lonego miejsca oraz koszty ubezpieczenia tadunku [5], Rynkowy poziom
cen wegli dyktowany jest przez zapotrzebowanie, a wahania cen sg wynikiem ztozonych
relacji miedzy podaza i popytem i wiekszego réznicowania cen w zaleznosci od jako$ci wegli
(réwniez w obrebie danego typu) [10]. Dobrymi indykatorami cen dla rynkéw odbiorcow sg
wskazniki cen, ktére sg opracowywane przez wiele firm.

3. Charakterystyka poszczegélnych wskaznikow

Wskaznik cenowy wegla jest $rednig ceng wegla, ktéra wystepuje na danym rynku
producentéw badz odbiorcéw wegla; ma on za zadanie odzwierciedlaé biezacg sytuacje
cenowg wegla. Istnienie wielu wskaznikéw cen, okreslanych przez konkurencyjne grupy
ekspertéw, sprzyja wiarygodnosci wykonywanych przez te grupy ocen. Do pierwszej grapy
nalezy zaliczy¢ wskazniki Argus, McCloskey, Platts i Global Coal, do drugiej za$ tzw.
wskazniki API.

Wszystkie weczes$niej wymienione wskazniki bazujg na identycznej specyfikacji
jakosSciowej:

¢ warto$¢ opatowa - 6000 kcal/kg (min. 5800),

« zawarto$¢ siarki - max. 1%,
e zawarto$¢ popiotu - max. 16%.

Wskazniki Argus

Zespoty specjalistow i analitykéw do spraw rynkéw weglowych, pracujacych w biurach
Argus Media w Londynie, Waszyngtonie, Moskwie i Singapurze, analizujg i weryfikujg
codziennie dane o transakcjach, zawieranych na r6znych rynkach na catym $wiecie.

Na tej podstawie szacowane sg Srednie wazone ceny wegli, spetniajgcych kryteria
jakosciowe. Publikowane przez Argus Media w dzienniku Argus Coal Daily International [6]
wskazniki cen obejmujg w sumie 14 pozycji, najwazniejsze sg jednak dwa: CIF ARA
i FOB RB.

CIF ARA

W szacowaniu tych cen uwzglednia sie wazone ceny takich transakcji, dla ktérych fracht
byl optacony dla okreslonego miejsca roztadowania (w portach rejonu Antwerpia, Rotterdam,
Amsterdam), a wiec z przeznaczeniem na rynki pétnocno - wschodniej Europy.

Zespoty analitykbw monitorujg rynki codziennie (we wszystkie dni robocze), ale

rezultaty oszacowan cen wegli w transakcjach spot publikowane sg raz w tygodniu w piatki,
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w Argus Coal Daily International. Kazdorazowo w oszacowaniu uwzglednia sie informacje
od okoto 20 uczestnikow rynkéw weglowych, choé niekoniecznie sg to te same firmy

w kazdym tygodniu.

FOB Richards Bay

W celu oszacowania cen w transakcjach fizycznych wegla z RPA, specjalisci Argusa
pozostaja w cigglych  kontaktach z  potudniowoafrykanskimi  producentami i
miedzynarodowymi posrednikami handlowymi. Obliczane sa oddzielne $rednie dla
poszczegblnych grup uczestnikow rynku oraz $rednie wazone dla odnotowanych transakcji
w danym tygodniu. Te S$rednie sg uzyte jako wyznacznik przewazajgcych rynkowych
poziomow cen. Stosowane sa specyficzne procedury weryfikacji danych, aby unikng¢

mozliwosci manipulowania indeksami.

Wskaznik McCloskey Group

Wskaznik cenowy opracowywany przez McCloskey Coal Informations Services (MCIS)
dla rynku pétnocnej i zachodniej Europy publikowany jest od stycznia 1991 roku pod nazwg
»,MCIS Steam CoalMarker Price” W oszacowaniu ceny CIF bazuje sie na cenach FOB oraz
stawkach frachtowych. Uwzglednia sie tylko wegiel o zawartosci siarki do 1%, a ceny
przelicza sie na 6000 kcal/kg. Ceny sg wazone odpowiednio wielko$cig zakupéw dokonanych
w analizowanym okresie. Gtdwnym zrédtem informacji sg dostawcy i odbiorcy wegla
energetycznego, firmy posredniczace w handlu weglem oraz firmy brokerskie zajmujace sie
frachtami morskimi. Ceny te sa publikowane jako S$rednie cen tygodniowych oraz sa
nastepnie usredniane do cen miesiecznych [7],

Wskaznik Platts

Autorski wskaznik cenowy publikowany jest od stycznia 1991 roku przez Financial
Times Energy w International Coal Report (ICR). Do grudnia 2000 roku wskaznik tozsamy
byt z opisanym wcze$niej wskaznikiem McCloskey, a obecnie firmowany przez Platts - The
Mc Graw Hill Companies - wydawce ICR. Podawany jest zaréwno tygodniowy, jak i
miesieczny wskaznik cenowy wegla energetycznego, sprowadzanego do krajow z pdinocnej
i zachodniej Europy. Wegiel ten jest przeznaczony zaréwno dla energetyki zawodowej, jak i
dla mniejszych odbiorcéw, a ceny sg cenami spot CIF w portach ARA.

Algorytm obliczen tego wskaznika jest zblizony do obliczen wskaznika McCloskey,
cho¢ dobér zrodet informacji, na ktérych opierajg sie eksperci Plattsa, moze by¢ nieco
inny [8].
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Wskazniki TFS API

Wskazniki cenowe TFS (Traditional Financial Services) stanowia istotny punkt
odniesienia dla okre$lania poziomu cen zaréwno dla dostaw biezacych, jak i dla transakcji
terminowych typu (swap). W przypadku wegla stosowane sg nastepujgce wskazniki:

TFSAPI #2

Cena na bazie CIF porty ARA (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia), dla wegla o
kalorycznosci 6000 kcal/kg netto, jest srednig arytmetyczng notowan publikowanych w Argus
Coal Intenational oraz wskaznika McCloskey’s Coal Price Indem.

TFSAPI #4

Cena wegla potudniowoafrykanskiego o kalorycznosci 6000 kcal/kg netto na bazie FOB
Richards Bay, jest $rednig arytmetyczng notowan publikowanych w Argus Coal Daily
International, McCloskey’s Coal Report & Fax oraz wskaznika SACR Europe Spot Price,
publikowanego w South African Coal Report.

Opracowane i publikowane wskazniki cen sa wykorzystywane w negocjacjach cenowych
pomiedzy producentami i uzytkownikami (sprzedajgcymi i kupujacymi) [9]. Pozwalajg one
prognozowaé¢, cho¢ w ograniczonym zakresie, koszty pozyskania wegla. Sg tez w wielu
przypadkach odniesieniem do okreslania poziomu cen rodzimego wegla na krajowych

rynkach.

4, Podsumowanie

Wegiel kamienny nalezy obecnie do najbardziej pozadanych surowcéw energetycznych
na Swiecie. Duzy wptyw na wielko$¢ jego zuzycia majg przede wszystkim ceny innych
nos$nikéw energii, takich jak gaz czy ropa naftowa oraz tatwo$¢ dostepnosci wegla na rynku.
Ceny wegla kamiennego podlegajg znacznym zmianom (wahania w goére i w dét),
wynikajagcym zaréwno z praw rynkowych (prawo podazy - popytu), jak i konkurencyjnosci
innych nos$nikow energii pierwotnej oraz wskutek réznorakich czynnikéw pozarynkowych.
Wskazniki cen wegla kamiennego odgrywaja istotna role podczas prognozowania cen wegla

na rynku krajowym i miedzynarodowym.
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Abstract

In the work there is presented the current situation of the hard coal (mainly power coal/

steam coal) in the international market. There was given a list of the main producers, experts

and importers. | mentioned also the problem of the sea carriage. Moreover, there were

presented different types of the transactions kerb market. Furthermore, the thesis contains

each particular tracer analysis of the prices that were prepared by various analytical centers.
The author illustrates the problem of kerb market and its meaning in the trade of hard coal.
All the issues mentioned above will be the subjects of further researches.
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