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Streszczenie. W coraz bardziej rozwinigtej pod wzglgdem rynkow kapitalowych
gospodarce §wiatowe] przez zarzady jednostek gospodarczych stosowane s3 rozne,
instrumenty ksztattowania wynikow prezentowanych w sprawozdaniach finansowych.
W prawie bilansowym — i w efekcie — w sprawozdaniu finansowym rozszerza si¢ zakres
wynikow bilansowych jednostki. Jednym z glownych parametrow okreslajacych
sytuacje¢ finansowa jednostki gospodarczej jest wynik — catkowity dochdd, ktory jest
prezentowany w sprawozdaniu finansowym. W artykule dokonano przegladu i analizy
instrumentow ksztattowania wynikow catkowitych.

Stowa kluczowe: zarzadzanie wynikami, instrumenty ksztaltowania wynikow,
sprawozdanie finansowe, catkowite dochody

COMPREHENSIVE INCOME VALUATION AND FINANCIAL REPORT’S
PRESENTATION VERSUS MANAGEMENT PURPOSES

Summary. In a global economy, which is rapidly developing in terms of capital
markets, economic units management staffs make use of various tools to shape the
results presented in financial statements. The range of financial results in entity
extended in low of accounting and financial statement. One of the main parameters of
the evaluation of financial position of entity is the level of total comprehensive income
reported in financial statements. The study contains an overview and analysis of
earnings management tools influenced on comprehensive income.

Keywords: earnings management, objectives of earnings management, financial report,
comprehensive income
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1. Wstep

Wyniki finansowe jednostek gospodarczych sg jednymi z najwazniejszych parametrow
oceny ich sytuacji finansowej. Czesto stajg si¢ podstawa decyzji inwestorskich oraz rozliczen
wlascicieli z menedzerami. Jednoczesnie rozszerza si¢ pojmowanie, rOwniez w ujeciu Prawa
bilansowego, dokonan finansowych jednostek, czego wyrazem jest przyjecie w prawie
miedzynarodowym kategorii dochodow catkowitych jednostki. W rezultacie, pojawiajg si¢
problemy z interpretacja dokonan finansowych, w szczegdlnosci w zakresie tzw. Innych,
catkowitych dochodow.

Menedzerowie s3a zainteresowani wykazaniem okreslonych wynikéw bilansowych
w sprawozdaniu finansowym i moga na nie oddziatywac nie tylko za pomoca realizowania
z okreslonym skutkiem finansowym procesow gospodarczych. W coraz bardziej rozwinigtej,
pod wzgledem rynkéw kapitalowych, gospodarce $wiatowej przez zarzady jednostek
gospodarczych stosowane sg rdzne, czegsto ,,wyrafinowane”, instrumenty ksztattowania
wynikdéw prezentowanych w sprawozdaniach finansowych.

Im szersze jest pojmowanie tych wynikdéw, tym wicksze pojawiaja si¢ mozliwosci
oddziatywania na nie za pomocg instrumentdéw polityki rachunkowos$ci. Coraz czg$ciej padaja
pytanie o istote i zakres zarzadzania wynikami. Akademicy i praktycy staja przed dylematem,
jakie dziatania sa dopuszczalne w tym zakresie i z jakimi celami menedzeréw nalezy je
kojarzy¢.

Celem artykulu jest proba odpowiedzi na pytanie, jak nalezy rozumie¢ dokonania
finansowe przedsigbiorstwa w kontekscie polskich 1 migdzynarodowych standardow
rachunkowosci.

Celem rownorzednym jest wskazanie instrumentéw ksztaltowania wynikow catkowitych
(dochodow) przedsiebiorstwa z punktu widzenia okre§lonych strategii realizowanych przez
menedzerow.

W artykule wykorzystano analize literatury przedmiotu oraz aktow prawnych z zakresu
Prawa bilansowego i podatkowego.

2. Dokonania finansowe jednostki w Swietle obowiazujacego prawa

Dokonania finansowe przedsi¢gbiorstwa to inaczej jego wyniki, na ktére mozna spojrzec
szeroko. S3 to migedzy innymi wyniki rzeczowe (np. wolumen zrealizowanej produkcji lub
sprzedazy), jako efekt okreslonego procesu gospodarczego lub jego etapu. Z punktu widzenia
oceny sytuacji finansowej przedsiebiorstwa szczegélne znaczenie maja identyfikacja i pomiar
dokonan finansowych. Zasady i metody tego pomiaru okresla Prawo bilansowe, a wigc akty

prawne, regulujace prowadzenie systemu rachunkowos$ci w jednostce gospodarcze;j.
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Podstawowym aktem prawnym w zakresie rachunkowosci w Polsce jest Ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (zwana dalej UoR).. W przypadku szczegoétowych
probleméw UoR deleguje do rozporzadzen oraz Krajowych Standardéow Rachunkowosci.
Jezeli rozporzadzenia oraz Krajowe Standardy Rachunkowo$ci nie odnosza si¢ do
okreslonego problemu, nalezy kierowa¢ si¢ Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR) oraz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)2. Dla
czesci jednostek w Polsce obligatoryjnym Prawem bilansowym sa MSR/MSSF3. Sa to spotki
publiczne oraz banki sporzadzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe?. Trzecig grupe
stanowig jednostki, ktore majg wybor prawa bilansowego (UoR czy MSR/MSSF).

Dokonania finansowe jednostki sg ustalane i prezentowane wedlug zasad obowigzujacych
w Prawie bilansowym i w duzym stopniu ich zakres jest uzalezniony od podstawy prawnej
sporzadzania sprawozdania finansowego (UoR czy MSR/MSSF).

Naczelng zasadg wskazang w UOR oraz w MSR/MSSF jest zasada jasnego i rzetelnego
obrazu (true and fair view) sytuacji finansowej jednostki, w tym jej dokonan finansowych.
Wszystkie pozostate zasady sg podporzadkowane ww., naczelnej zasadzie, a wiec rzetelnej
I jasnej prezentacji informacji o sytuacji jednostki. Wsrod pozostatych zasad szczegdlne
znaczenie dla pomiaru dokonan finansowych maja zasada wspoOlmiernosci przychodow
i kosztow® oraz zasada memoriahu®.

Zgodnie z zasada memorialu nalezy ujmowa¢ w ksiggach rachunkowych i zalicza¢ do
wyniku finansowego wszystkie, dotyczace danego roku obrotowego, osiggniete przychody
oraz koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu wptywu naleznoS$ci
i zaptaty zobowigzan. Skutkiem dzialania tej zasady jest wykazywanie i uwzglednianie przy
ustalaniu wyniku finansowego przychodéw danego okresu, bez wzgledu na to, czy naleznos$ci
z tego tytutlu zostaly przez kontrahenta juz uregulowane. Wykazanym przychodom nalezy
przeciwstawi¢ koszty z nimi zwigzane lub koszty danego okresu, bez wzgledu na to, czy
zobowigzania z ich tytutlu zostaly przez jednostk¢ juz zaptacone. Z tego wzgledu wynik

finansowy czesto okresla sie jako ,,memoriatowy””.

! Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11 marca 2013 r., poz. 330,
z p6zn. Zmianami).

2 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, t. I, II, Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce,
2011.

3 Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowos$ci — Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
Dz.Urz. WE L 243 7 11.09.2002, Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne).

4 Jednostki te sporzadzaja od 1 stycznia 2005 r. skonsolidowane sprawozdania finansowe, zgodnie
z MSR/MSSF.

5 Art. 6 UoR.

® Art. 6 UoR.

7 Strojek-Filus M.: Jako$¢ sprawozdan finansowych, [w:] A. Piosik (red.): Ksztattowanie zyskow podmiotow
sprawozdawczych w Polsce. MSR/MSSF a ustawa o rachunkowosci, Wydawnictwo C.H. Beck, Warszawa 2013,
s. 38.
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Zasada wspotmiernos$ci zaktada, ze na wynik finansowy wplywaja zrealizowane w danym
roku obrotowym przychody i poniesione dla ich osiggnigcia koszty. Odnosi si¢ to rowniez do
kosztow przypadajacych na dany rok obrotowy. Skutkiem obowigzywania tej zasady jest
konieczno$¢ rozliczania kosztéw i przychodéw w czasie. Szczego6lnie istotne jest wlasciwe
okreslenie kosztéw, jako elementu wyniku danego okresu. Konieczno$¢ rozliczania
przychodow i1 kosztow w czasie stuzy prawidlowej wycenie kosztu poniesionego na uzyskanie
przychodu w danym okresie.

Innym rodzajem dokonan przedsiebiorstwa jest swoisty wynik przeplywdw pienieznych,
prezentowany w rachunku przeplywow pieni¢znych. Jest on ustalany zgodnie z zasadg kasowg
1 oznacza stan aktywow pieni¢znych jako nadwyzke wptywoéw nad wydatkami lub odwrotnie,
oraz wykazanie ich zrodet. Zasada kasowa jest przeciwstawna do zasady memoriatu i zgodnie
z nig wykazywany jest ruch i stan $rodkow pieni¢znych w jednostce.

Poréwnanie wynikow memoriatowego i kasowego prezentuje rys. 1.

Zasada memorialu

Zasada wspotmiernosci Zasada kasowa

przychodow 1 kosztow

[ ﬂ

Wynik memoriatowy Wynik pienigzny — kasowy

Rys. 1. Porownanie wyniku memoriatowego i wyniku kasowego
Fig. 1. Memorial and cash results comparison
Zrodto: Opracowanie wlasne

Przedsigbiorstwo moze za dany rok obrotowy wykazywa¢ zysk memoriatlowy i jednoczesnie
mie¢ ujemne przeplywy pieni¢zne. Przedsigbiorstwo nierentowne nie musi w krotkim okresie
odczuwac probleméw z ptynnoscia.

Innym rodzajem dokonan finansowych jednostki jest wynik podatkowy, ustalany na
podstawie Prawa podatkowego®. Cecha charakterystyczna wyniku podatkowego jest
uwzglednienie wyspecyfikowanych w ustawach podatkowych przychodéw uznanych za
podatkowe 1 odjeciu od nich kosztow uzyskania przychodéw, rowniez wymienionych (wedtug
odrebnych przypadkow) w ustawach. Wynik podatkowy jest przeciwstawiany wynikowi
ksiegowemu, czyli wynikowi ustalonemu wedhug Prawa bilansowego®, co ilustruje rys. 2.

8 Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. Nr 21, poz. 86,
Z pdzn. zmianami).
® Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. Nr 80, poz. 350,
Z pdzn. zmianami).
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Wynik ksiggowy Wynik podatkowy
Zysk/strata brutto H Podstawa opodatkow@nia (dochéd do
opodatkowania)
- podatek dochodowy (inne obowigzkowe - zobowigzanie podatkowe
obcigzenia)
= zysk/strata netto = dochdd netto

Rys. 2. Wynik dziatalno$ci jednostki z punktu widzenia Prawa bilansowego i Prawa podatkowego
Fig. 2. Financial result of entity in respect of accounting law
Zrédto: Opracowanie wlasne

3. Zakres dokonan finansowych przedsiebiorstwa w ujeciu prawa
bilansowego

Jednym z gltownych celow dzialalno$ci gospodarczej jest osiagnigcie zysku. Wynik
finansowy jest jedng z podstawowych wielkosci, wskazujacych na sytuacje finansowa
jednostki gospodarczej. To powoduje, ze informacje o wyniku finansowym sg szczeg6lnie
istotne dla wiascicieli jednostki gospodarczej, inwestorow, potencjalnych inwestorow.
Prezentowane w sprawozdaniu finansowym informacje o wynikach jednostki, $wiadczace
0 jej dobrej kondycji finansowej, moga przyczyni¢ si¢ do jej polepszenia, chociazby przez
wzrost ceny akcji, wigksze zainteresowanie ze strony potencjalnych inwestoréw oraz
kontrahentow.

Efektami finansowymi dziatalnos$ci przedsigbiorstwa w roku obrotowym sg rodzaj, poziom
I struktura wyniku finansowego. W ogdlnym zakresie wynik finansowy jest definiowany jako
réznica pomi¢dzy osiagnigtymi przychodami a kosztami zwigzanymi z tymi przychodami oraz

okresem (rokiem obrotowym). Wynik finansowy mozna okresli¢ za pomocg roOwnania:

WF = P - Kp - Ko, (1)
gdzie:
WF — wynik finansowy okresu,
P — przychody osiagnigte w okresie,
Kp — koszty zwigzane z przychodami osiggnietymi w okresie,
Ko — koszty dotyczace danego okresu, niezwigzane z konkretnymi przychodami.
Tak rozumiany wynik finansowy jest prezentowany, zgodnie z UoR, w rachunku zyskow
I strat.
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7 uktadu rachunku zyskow i strat wynikaja nastepujace etapy ustalania wyniku finansowego:

— zysk (strata) brutto ze sprzedazy (wystepuje tylko w wariancie kalkulacyjnym),

— zysk (strata) ze sprzedazy,

— zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej,

— zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej,

— zysk (strata) brutto,

— zysk (strata) netto.
W rachunku zyskow i strat wynik jest prezentowany w przekroju wyodrebnionych typow
dziatalnos$ci: podstawowej dziatalnosci operacyjnej, pozostatej dziatalnoSci operacyjnej,
dziatalnosci finansowej 1 zdarzen nadzwyczajnych. Strukture rachunku wynikéw przedstawia
rys. 3.

Koszty zwyklej (podstawowej) dziatalnosci Przychody ze zwyklej (podstawowej) dziatalnosci
operacyjnej operacyjnej

+

‘ Wynik ze sprzedazy ‘

+

Pozostate koszty operacyjne Pozostate przychody operacyjne

+

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

+

Koszty finansowe Przychody finansowe

+

Wynik z dziatalnosci gospodarczej

+

Straty nadzwyczajne Zyski nadzwyczajne

+

Wynik brutto

Podatek dochodowy, inne obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego

Wynik netto

Rys. 3. Struktura ustalania wyniku finansowego
Fig. 3. The structure of net profit
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie UoR.

Rachunek zyskow 1 strat moze by¢ sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym lub
porownawczym. Warianty réznig si¢ sposobem prezentacji kosztow zwyklej dziatalnosci
operacyjnej, w zaleznosci od wykorzystanych danych o kosztach wedtug uktadu rodzajowego

lub funkcjonalnego ewidencji kosztow.
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W prawie miedzynarodowym przyjeto szersza niz wynik finansowy kategori¢ dokonan
finansowych jednostki, mianowicie catkowite dochody, nazywane w literaturze przedmiotu
rowniez wynikami caltkowitymi, wynikami bilansowymi. Przyjecie jako rezultatu dziatalnosci
jednostki catkowitego dochodu bazuje na koncepcji zwanej rachunkiem czystej nadwyzki
(ang. clean sur plus)¥. Zgodnie z ta koncepcja wszystkie zmiany w kapitale wlasnym, ktore
nie s3 wynikiem transakcji (rozliczen) jednostki gospodarczej z jej wiascicielami —
udziatowcami nalezy traktowa¢ jako jej wyniki, czyli catkowite dochody. Jezeli na koniec
okresu poziom kapitalu wlasnego jest wyzszy niz na jego poczatku, oznacza to osiggnigty
zysk. Zmniejszenie wartosci kapitatu na koniec okresu w stosunku do jego poczatku oznacza
osiggnigty strate.

Moga jednak wystapi¢ rowniez inne zmiany w obrebie pozycji kapitaldow wlasnych, ktore
nie sg konsekwencja zmian w catkowitych dochodach. Sg to przede wszystkim zmiany z
tytutu rozliczen z wlascicielami (udzialowcami). W takim przypadku catkowite dochody

mozna wyrazi¢ za pomoca nastepujacego rownania:

KW (ko) — KW (po) + ZKW = CD(0), (2
gdzie:
KW (ko) — kapitat wtasny na koniec okresu,
KW (po) — kapitat wtasny na poczatek okresu,
CD (0) — catkowite dochody okresu,
ZKW — zmiany dotyczace rozliczen wiascicielskich lub sa konsekwencja podzialu wyniku
finansowego z poprzednich okreséw, niestanowigcego przesuni¢cia pomigdzy pozycjami
kapitalu wtasnego.
Catkowite dochody skladajg si¢ zatem z wyniku finansowego netto i innych sktadnikow
catkowitych dochodow:
CD(0) = WF + ICD(0) (3)
W ujeciu sprawozdawczym dopuszczono dwie wersje prezentacji informacji o catko-
witych dochodach. Wszystkie przychody i koszty ujete w danym okresie prezentuje sig:
1) w pojedynczym sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
2) w dwoch sprawozdaniach:
— rachunku zyskéw 1 strat (dopuszcza si¢ wariant porOwnawczy oraz wariant
kalkulacyjny),
— sprawozdaniu z innych, calkowitych dochodow, ktore zaczyna sie od zysku lub
straty i przedstawia sktadniki innych, catkowitych dochodéw (par. 81 MSR 1).

10 Bek-Gaik B.: Sprawozdanie z catkowitych dochodow jako nowy element sprawozdania finansowego —
wybrane aspekty teoretyczne i praktyczne, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, nr 760, 2013, s. 23.
11 Strojek-Filus M.: The importance of other comprehensive income for managers in a production entity,
”Management Systems in Production Engineering”, 2013, No. 1(9), p. 14.
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Nalezy podkresli¢, ze w przeciwienstwie do rozwigzan UoR, prawo miedzynarodowe nie
wprowadza wzoru sprawozdania z catkowitych dochodéw, a jedynie wskazuje minimalny
zakres danych, ktore musza by¢ ujawnione.
Jako przyktady innych catkowitych dochodow mozna wskazac:
— zyski lub straty z przeszacowania $rodkoéw trwatych (MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa
trwate”),
— zyski lub straty z przeszacowania warto$ci niematerialnych (MSR 38 ,,Wartosci
niematerialne”),
— zZyski 1 straty wynikajace z przeliczenia pozycji raportow finansowych jednostki
dziatajacej za granicg (MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych™),
— zyski 1 straty z tytulu przeszacowania skladnikow aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie
1 wycena”),
— efektywng cze$¢ zyskdéw 1 strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
w ramach zabezpieczenia przeplywoéw pienigznych (MSR 39 | Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena”),
— Zzyski 1 straty aktuarialne z tytulu programu okreslonych §wiadczen pracowniczych
(& 93 A MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”)?.

Z punktu widzenia analizy i oceny innych, catkowitych dochodéw istotne jest to, ze sa one
przede wszystkim skutkiem przyjecia okreslonych metod wyceny, najczesciej bazujacych na
parametrze wartosci godziwej. W przypadku istnienia aktywnego rynku na dany sktadnik
majatku, jego wartos¢ godziwa jest wartoscig rynkowa. W przypadku braku aktywnego
rynku, nalezy w inny sposob ustali¢ warto$¢ godziwa, czegsto bazujac na wielkosciach
szacunkowych, cechujacych si¢ subiektywizmem osoby dokonujacej wyceny. Z tego wzgledu
inne, catkowite dochody moga mie¢ charakter tymczasowy i sg trudne do oceny, z punktu
widzenia rentownosci przedsigbiorstwa.

4. Dochody calkowite przedsi¢biorstwa a cele jego zarzadu

Menedzerowie §wiadomi ,,sity oddziatywania” informacji o wyniku finansowym i innych
sktadnikach catkowitych dochodéw, wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, czesto
probuja dodatkowo na nie wptywaé. Jednym z celow menedzeréw jest odpowiednia
prezentacja sprawozdawcza pozadanego poziomu 1 struktury tego wyniku. Czesto takie
dziatanie jest rezultatem uzaleznienia wysoko$ci wynagrodzen czlonkéw zarzadu (zwlaszcza

w formie zawieranych kontraktow menedzerskich) z wynikami jednostki oraz z udzieleniem

12 Strojek-Filus M.: The importance of..., op.cit. p. 14.
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absolutorium ze strony witascicieli. Moze to by¢ rowniez skutek przyjetej strategii tworzenia
struktur holdingowych i celem menedzerow jest wykazanie nie zysku, a jak najwigkszej straty.
Intencje menedzeréw odzwierciedla koncepcja earnings management, ktora zrodzita si¢ pod
koniec XX wieku w wyniku dynamicznego rozwoju rynkéw kapitatowych oraz doskonalenia
metod zarzadzania jednostkami gospodarczymi. Rownoczesnie, interesariusze coraz wigksza
wage przypisywali informacjom zawartym w sprawozdaniach finansowych. Menedzerowie
zauwazyli niedoskonatos$ci rewizji finansowej (ang. financial auditing), zaczeli tez dostrzegaé
mozliwosci, jakie daja instrumenty polityki rachunkowos$ci do zmiany danych wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych®3,

Zarzady jednostek gospodarczych, realizujac swoje interesy, zaczely swiadomie siggaé po
narze¢dzia rachunkowos$ci, w celu zmiany danych o wynikach finansowych prezentowanych
w raportach finansowych.

Zdarza si¢, ze czlonkowie zarzadoéw, ktorych wynagrodzenia i podpisanie dalszych
kontraktow jest uzaleznione od wypracowanych wynikéw jednostki gospodarczej, za pomoca
odpowiednio dobranych, nie zawsze rzetelnie stosowanych, instrumentow starajg si¢ wywotac¢
reakcje np. inwestorow (nabywania przez nich udziatow, akceji jednostki gospodarczej), ktora
spowoduje osiggniecie rzeczywistego zysku przez wzrost wartoSci rynkowej jednostki
I wzmocnienie jej pozycji. Mozna wigc powiedzieé, ze czasami zarzady jednostek wykazujac
sztuczny, zawyzony zysk chca wywotac reakcje , ktora go w nastgpnym okresie urealni.

Prezentowana jest tez opinia, zgodnie z ktora wszelkie zmiany w pozycjach sprawozdan
finansowych, nie tylko dotyczacych wyniku finansowego, bedace konsekwencja okreslonych
intencji zarzadu do zmiany obrazu sytuacji finansowej jednostki gospodarczej powinno si¢ juz
zalicza¢ do obszaru earnings management. Warto podkresli¢, ze prawidlowe zarzadzanie
wynikami ma swoje potwierdzenie w przeptywach pieni¢znych (ang. cash flow) w nastepnych
okresach. F. Scholer' uwaza, Ze jest to skuteczna weryfikacja ,.czystosci” intencji
menedzerow. Szczegolnie istotny jest poziom ingerencji w wielkosci wykazywane w sprawo-
zdaniach finansowych. Pojawia si¢ rowniez problem, od jakiego poziomu tej ingerencji nie
mamy juz do czynienia z obszarem dopuszczalnego ksztattowania wynikow, a falszowaniem
danych sprawozdawczych.

W literaturze jako gldwne cele wskazywane sg:

1. Wygtadzanie zyskow (ang. income smoothing) — polegajace na wykazywaniu bardziej

stabilnego zysku.

13 Healy P.M., Wahlen J.M.: A Review of the Earnings Management Literature and its Implications for Standards
Setting, Accounting Horizons, Vol. 13, 1999, issue 4, p. 365-383.

14 Scholer F.: Earnings management to avoid earnings decreases and losses, Working paper R-2005-03, Financial
Reporting Research Group Department of Accounting, http://old-hha.asb.dk/bs/wp/rep/R_2005_03.pdf.
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2. Unikanie wykazywania straty (ang. avoidance of accounting loss) — polegajace na
podejmowaniu dzialan majacych na celu wykazanie zamiast straty nawet
najmniejszego zysku.

3. Unikanie redukcji zysku (ang. avoidance of earnings reduction) — polegajace na
unikaniu wykazywania nizszego poziomu zysku niz w roku poprzednim.

4. Radykalne zwickszanie zyskow (ang. aggressive accounting) — dazenie do
wykazywania wyzszego poziomu zysku w stosunku do roku poprzedniego.

5. Wielka kapiel (ang. big bath) — dazenie do powigkszania straty™.

W literaturze wskazywane jest rowniez jako cel wykazywanie przez menedzeréw
mniejszej rentownos$ci niz rzeczywista, zwlaszcza w kontaktach z instytucjami typu urzad
antymonopolowy lub ze zwiazkami zawodowymi'®. W ramach earnings management
szczeg6lne znaczenie ma dokonywanie okreslonych szacunkdw, ktorych wyniki oddziatujg na
warto$ci wykazywane jako pozycje sprawozdawcze.

Earnings management postuguje si¢ réoznymi instrumentami. Wigkszo$¢ z nich to
instrumenty polityki rachunkowosci, ktére maja swoje odzwierciedlenie w Prawie
bilansowym i przejawiajg si¢ w postaci opcji wyboru dotyczacych np. parametru wyceny,
metody wyceny, przeprowadzonej klasyfikacji. Opcje wyboru sa dopuszczone w Prawie
bilansowym (szczegdlnie w MSR/MSSF) w wielu obszarach wyceny. Te z nich, ktorych
zastosowanie prowadzi do réznych wynikow, zwigkszaja to poczucie subiektywnosci,
z punktu widzenia interesow menedzerow.

Strategia zarzadu przedsiebiorstwa w ksztattowaniu obrazu jego wynikéw w sprawozdaniu
finansowym skutkuje wprowadzaniem odpowiednich zmian w danych sprawozdawczych za
pomoca odpowiednich instrumentéw polityki rachunkowosci. W wiekszosci dotycza one
wycen biezacej 1 bilansowej sktadnikow aktywow 1 pasywow. Do typowych instrumentoéw
polityki rachunkowosci zalicza si¢:

— stosowanie (metode) wartosci godziwej dla wyceny aktywoéw finansowych,

nieruchomosci inwestycyjnych,

— odpisy aktualizujace naleznosci,

— o0dpisy aktualizujace sktadniki zapasow,

— amortyzacje¢ bilansowa,

— Wwarto$¢ rezydualng przy ustalaniu odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych
srodkow trwatych,

— metode wartosci przeszacowanej srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,

— tworzenie 1 rozwigzywanie rezerw na zobowiazania,

— zasady uznawania przychodow, w szczeg6lnosci z tytulu uméw dtugoterminowych.

15 McKee T.E.: Earnings Management: An Executive Perspective, Thomson 2005, p. 4.
16 Schipper K.: Commentary on earnings management. Accounting Horizons (3), 1989, p. 91-94.
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Zastosowanie wyzej wymienionych narz¢dzi powoduje, w zalezno$ci od przyjetej strategii
jednostki, odpowiednie zmiany w poziomie wykazywanych przychodow i kosztow. Jesli
np. zarzad jednostki przyjat jako cel powigkszanie wykazywanego zysku (aggressive
accounting), to moze go 0siggnac za pomoca:

— Obnizania kosztow,

— podwyzszania przychodéw,

— stosowania obydwu metod rownoczesnie.

W praktyce realizacja okre$lonego celu zarzadzania zyskami wymaga zastosowania
rownoczes$nie réznych grup instrumentdw. Przykltadem na dobor instrumentéw moze byc
realizacja strategii powigkszania straty. Aby taki cel osiagnaé, jednostka bedzie powickszaé
koszty, np. tworzac rezerwy, odpowiednio rozlicza¢ koszty i przychody w czasie, tworzy¢
odpisy aktualizujace od nalezno$ci, sktadnikéw zapasoéw, dobieraé parametry zmniejszajace
wynik finansowy, stosowa¢ amortyzacj¢ progresywng od srodkoéw trwatych.

Opublikowane wyniki badan dowodzg, ze czesto earnings management zostaje
uruchomionej w celu wykazania niewielkiego zysku zamiast straty i jest realizowany za
pomocg przede wszystkim odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow zapasow, naleznosci,
tworzonych i rozwigzywanych rezerw na przyszlte zobowigzania®’,

Wskazuje si¢ na szczegdlne znaczenie, czgsto negatywne, takich dzialan dla spdlek
wprowadzanych do publicznego obrotu. Im wigksza skala i poziom wykorzystania earnings
management, tym wigksze sa w przysztosci oczekiwania potencjalnych inwestorow.

Jezeli zarzad jednostki przyjat za cel powickszanie wykazywanej straty (big bath), to moze
taki efekt osiggna¢ zawyzajac koszty 1 zanizajac przychody. Postugujac si¢ jako
przyktadowym instrumentem polityki rachunkowosci tworzeniem rezerw, mozna, przyjmujac
odpowiednie szacunki, utworzy¢ rezerwe na wyzszym poziomie, powigkszajac tym samym
koszty lub w odpowiednim dla realizacji celow momencie rozwigzaé rezerwe¢ zwigkszajac
przychody. Jest to rowniez skuteczny instrument do uzyskania efektu wygladzania zyskow?é.

Istotne jest rowniez, z punktu widzenia ksztattowania wynikow catkowitych
przedsigbiorstwa, dazenie do zmniejszenia obcigzen podatkowych, w szczegodlnosci
w zakresie podatku dochodowego od 0sdb prawnych. Cze$¢ wykorzystywanych instrumentéw
moze koncentrowac si¢ na efekcie zmniejszenia podstawy opodatkowania. Ten cel moze by¢
powigzany z okreslonym wynikiem pieni¢znym, a wigc wynikiem przeptywoéw pieni¢znych

oraz sytuacjg jednostki pod wzgledem ptynnosci i wyplacalnosci.

17 Scholer F.: Earnings management to avoid earnings decreases and losses, Working paper R-2005-03, Financial
Reporting Research Group Department of Accounting, http://old-hha.asb.dk/bs/wp/rep/R_2005_03.pdf.data dostepu
20.11.2014

18 Schneider G.P., Sheikh A., Simione K.: Income smoothing: management consequences and auditor
responsibilities in the case of BEAZER HOMES, 2012,http://papers.ssrn.com (Social Science Research Network,
p. 4-6.
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Z punktu widzenia naczelnej zasady rachunkowo$ci — zasady jasnego i rzetelnego
obrazu — istotne jest to, aby postugiwanie si¢ okreslonym instrumentem polityki
rachunkowo$ci nie naruszylo rzetelnosci obrazu sytuacji finansowej 1 majatkowe;j
przedsicbiorstwa w sprawozdaniu finansowym. W przypadku prezentowania w sprawozdaniu
finansowym informacji o catkowitym dochodzie przedsigbiorstwa bardzo trudno jest dokonac
prawidlowej interpretacji innych sktadnikéw catkowitych dochodow. Te wielko$ci sg rowniez
bardzo trudne do oceny rentownosci przedsiebiorstwa. Jednoczesnie powigkszaja one wartos¢
kapitatlow wiasnych, prezentowanych w bilansie (lub w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
przedsicbiorstwa — w przypadku stosowania jako podstawy prawnej MSR/MSSF), ktorg
powszechnie uwaza si¢ za jego wartos¢ bilansowa. Ten obszar dokonan finansowych
przedsiebiorstwa moze by¢ rowniez w pewnym stopniu sterowany przez menedzerow, ktorzy
sg zainteresowani wykazaniem jak najwigkszego kapitatu wlasnego, a nie mogli uwzglednié
konsekwencji zmiany wartos$ci aktywow w wyniku finansowym netto.

Zdaniem W.U. Pafeta prawidlowa praktyka gospodarcza w zakresie stosowania earnings
management powinna wynika¢ z przejrzystych regut i1 zasad rachunkowo$ci oraz
wyczerpujacych ich interpretacji, niepozostawiajacych wieloznacznosci'®. Jednak rozwigzan
wszystkich probleméw nie da si¢ uja¢ w konkretnych przepisach, bez wzgledu na to, jak
bardzo bylyby rozbudowane. Stad, szczegdlne znaczenie nalezy przypisywa¢ wypracowaniu
odpowiednich standardow etycznych, w $wietle ktorych rozwigzania tych probleméw

nabieraja charakteru jednoznaczno$ci?.

5. Whnioski

Wyniki catkowite dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym staly si¢ wielko$cia ztozona,
niejednoznaczng 1 trudng do oceny, zwlaszcza w odniesieniu do rentownosci. Kategoria
innych, catkowitych dochodéw wymaga szczegdtowej analizy przyjetych w przedsigbiorstwie
zasad 1 metod wyceny aktywOw 0raz pasywow 1 najczesciej jest konsekwencja zmian w ich
warto$ci mierzonej za pomocg parametru wartosci godziwej. Jednym z efektow zmian
w wartosci bilansowej moze by¢ réwniez zmiana poziomu 1 struktury kapitatow wiasnych,
ktora nie jest ujeta w zysku lub stracie netto.

Menedzerowie moga, za pomoca odpowiednio dobranych instrumentéw polityki
rachunkowosci, oddziatywa¢ na informacje finansowe o wynikach prezentowanych
w elementach sprawozdania finansowego. Zdaniem autorki coraz bardziej aktualnym

19 pafet W.U.: Accounting Subjectivity and Earnings Management: a Preparer Perspective, Accounting Horizons,
Vol. 14, No. 4, 2000, p. 482-484

20 Sharma R., Saggar S.: Research and Practice of Business Ethics:Indian Case of Shrey ans Paper Mills Ltd,
Kwartalnik Naukowy ,,Organizacja i Zarzadzanie”, nr 13/2011, p. 38-44.
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problemem staje si¢ ocena stopnia wykorzystania tych instrumentow w kontek$cie zasady
jasnego i rzetelnego obrazu sytuacji finansowej przedsigbiorstwa. Ocena ta moze by¢ tym
trudniejsza, im wigcej opcji wyboru wprowadza samo Prawo bilansowe. Jezeli MSR/MSSF
dopuszczaja rézne rozwigzania w zakresie wyceny, prowadzace do wykazania réznych
wartosci dla danego sktadnika majatku, moze to stanowi¢ zachete dla menedzeréw do
wplywania na wykazane w sprawozdaniu finansowym wyniki przez wybor metody, a nie jej
odpowiedni dobdr z punktu widzenia wiernosci 1 trafnos$ci obrazu finansowego jednostki.
Takie dziatania, realizowane w szerszym zakresie (szerzej pojmowane wyniki calkowite
zawierajg duzo wigcej elementow, ktore mogg by¢ przedmiotem intencjonalnego dziatania
zarzadow) moga prowadzi¢ do trudnych do udowodnienia manipulacji informacjami

o catkowitych dochodach, naruszajacych rzetelnos¢ tych danych.

Bibliografia

1. Bek-Gaik B.: Sprawozdanie z catkowitych dochodow jako nowy element sprawozdania
finansowego — wybrane aspekty teoretyczne i praktyczne. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Szczecinskiego, nr 760, 2013.

2. Healy P.M., Wahlen J.M.: A Review of the Earnings Management Literature and its
Implications for Standards Setting. “Accounting Horizons”, 1999, Vol. 13, issue 4.

3. Krajowe Standardy Rachunkowosci.
McKee Thomas E.: Earnings Management: An Executive Perspective, Thomson 2005.

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, t. I, II. Stowarzyszenie
Ksiggowych w Polsce, 2011.

6. Pafet W.U.: Accounting Subjectivity and Earnings Management: a Preparer Perspective.
“Accounting Horizons”, 2000, Vol. 14, No. 4.

7. Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002
w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéw rachunkowos$ci — Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci. Dz.Urz. WE L 243 z 11.09.2002, Dz.Urz. UE Polskie (wydanie
specjalne).

8. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11 marca 2013 r.,
poz. 330, z p6zn. zmianami).

9. Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U. Nr 21,
poz. 86, z pdzn. zmianami).

10. Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sob fizycznych (Dz.U. Nr 80,
poz. 350 z pdzn. zmianami).

11. Scholer F.: Earnings management to avoid earnings decreases and losses, Working Paper R-
2005-03, Financial Reporting Research Group Department of Accounting, http://old-
hha.asb.dk/bs/wp/rep/R_2005_03.pdf.

12. Schipper K.: Commentary on earnings management. “Accounting Horizons”, (3), 1989.



266 M. Strojek-Filus

13. Schneider G.P., Sheikh A., Simione K.: Income smoothing: management consequences and
auditor responsibilities in the case of BEAZER HOMES, http://papers.ssrn.com (Social
Science Research Network), 2012.

14. Sharma R.R., Saggar S.: Research and Practice of Business Ethics:Indian Case of Shrey ans
Paper Mills Ltd, Kwartalnik Naukowy ,,Organizacja i Zarzadzanie”, No. 13, 2011.

15. Strojek-Filus M.: The importance of other comprehensive income for managers in
a production entity, ”Management Systems in Production Engineering”, (9), 2013.

16. Strojek-Filus M.: Jako$¢ sprawozdan finansowych, [w:] A. Piosik (red.): Ksztaltowanie
zyskow podmiotow sprawozdawczych w Polsce. MSR/MSSF a ustawa o rachunkowosci,
Wydawnictwo C.H. Beck, Warszawa 2013.

Abstract

In a global economy, which is rapidly developing in terms of capital markets, economic units
management staffs make use of various tools to shape the results presented in financial
statements. The range of financial results in entity extended in low of accounting and financial
statement. One of the main parameters of the evaluation of financial position of entity is the
level of total comprehensive income reported in financial statements.

The study contains an overview and analysis of earnings management tools influenced on
comprehensive income.



